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Telian Elakesaation toimintakertomus vuodelta 2023

1 Osakkaat ja vakuutetut

Telian Elakesaation (jaliempana elakesaatio) toiminnan tarkoitus on muutoin kuin
likemaisesti harjoittaa sosiaaliturvaan kuuluvaa lakisdateista elakevakuutusliiketta
hoitamalla tydntekijan elakelain mukaisen elaketurvan toimeenpanoa ja laitokselle
kertyvid varoja vakuutettujen edut turvaavalla tavalla.

Elakesaation B-osasto hoitaa lakisaateisesta elaketurvaa ja vakuutettuja ovat osakkaiden
palveluksessa olevat tydntekijan elakelain (TyEL) piiriin kuuluvat henkilot. El&kesaation
lisdelaketurvaa hoitava A-osasto on ollut suljettu 1.1.1994 alkaen.

Elakesaation B-osastoon kuuluivat vuoden 2023 lopussa osakkaina Telia Finland Oyj,
Telia Finance Finland, Telia Towers Finland Oy, Telia Cygate Oy,

Assembly Organizing Oy, Palvelualojen tydnantajat PALTA ry ja Telian Eldkesaatio.
Elakesaation B-osastossa oli 31.12.2023 vakuutettuna 3 534 henkil6a. Vakuutettujen
lukumaara pieneni vuoden 2022 lopun tilanteeseen verrattuna seitseman prosenttia.

B-osaston osakkaissa tapahtui toimintavuoden aikana seuraavat muutokset:
Keski-Uudenmaan informaatioteknologia Oy sulautui Telia Finland Oyj:hin 31.8.2023 ja
Telia Inmics-Nebula Oy sulautui Telia Cygate Oy:hin 31.10.2023.

Elakesaation A-osastoon kuuluivat vuoden 2023 lopussa osakkaina Telia Finland Oyj,
Telia Finance Finland ja Palvelualojen tydnantajat PALTA ry. A-osastossa ei vakuutettuja
enaa ole.

2 Sijoitustoiminta

Vuosi 2023 oli sijoitusmarkkinoilla kaksivaiheinen. Ensimmaisella vuosipuoliskolla
inflaatiopaineet pakottivat keskuspankkeja nostamaan viitekorkojaan mika soéi esimerkiksi
korkosijoitusten tuottoja. Myds osakemarkkinat olivat alkuvuonna paineessa korkojen
nousun myota seka yksittaisten tapahtumien vuoksi. Kevaalla huolta aiheutti muun
muassa Yhdysvaltojen paikallispankkien heiluminen sekd Euroopassa tapahtunut
Credit Swiss -pankin haltuunotto. Kuitenkin loppuvuotta kohti mentédessa markkinoiden
odotukset korkojen laskusta ja talouksien taantumalta valttymiselta kasvoivat. Nain
vuoden viimeisesta kvartaalista tuli erittdin hyva sijoitusmarkkinoilla ja kaytdnndssa
kalenterivuoden 2023 tuotot tehtiin loppuvuoden aikana. Edes Ukrainan sodan
jatkuminen ja Gazan tilanne eivat vaikuttaneet merkittavasti globaaliin talouteen ja
sijoitusmarkkinaan.

Osake- ja korkomarkkinoiden samanaikainen lasku mika tapahtui vuonna 2022 on
historiassa harvinaista ja se on lahes poikkeuksetta johtanut hyviin tuottoihin seuraavana
vuonna. Nain myds kavi vuonna 2023. Suomen osakemarkkina oli poikkeuksellisesti
marginaalisesti laskussa. Vuoden 2023 aikana maailman osakemarkkinat tuottivat
indeksitasolla 19,5 prosenttia. Euroopassa tuotto oli 15,8 prosenttia ja

Suomessa -0,6 prosenttia. Korkosijoitukset hyotyivat loppuvuodesta inflaatio-odotusten
laskusta. Euroalueen valtionlainat tuottivat 7,1 prosenttia, Investment Grade -yrityslainat
8,2 prosenttia ja heikomman luottoluokituksen High Yield -yrityslainat 12,3 prosenttia.

2.1 A-osaston sijoitukset

Vuoden 2023 lopussa elakesaation A-osaston sijoitukset olivat kayvin arvoin noin
10,6 miljoonaa euroa. Kayvin arvoin laskettu tuotto koko A-osaston sijoitusomaisuudelle
oli 10 prosenttia vuonna 2023.
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A-osaston sijoitukset kdyvin arvoin 31.12.2023 (euroa)
Joukkovelkakirjalainat 4641178 43,6 %
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 218 721 21 %
Osakkeet ja osuudet 5777 368 54,3 %

10 637 267

Vuoden 2023 lopussa A-osaston korkosalkun markkina-arvo oli noin 4,9 miljoonaa euroa.
Joukkovelkakirjalainoissa oli 4,6 miljoonaa euroa ja rahamarkkinasijoituksissa

0,2 miljoonaa euroa. Vuonna 2023 A-osaston joukkovelkakirjalainojen tuotto oli

13,3 prosenttia ja rahamarkkinasijoitusten 1,2 prosenttia. Joukkovelkakirjasalkun
modifioitu duraatio oli vuoden lopussa 1,9.

Vuoden 2023 lopussa osakkeiden ja osuuksien markkina-arvo oli A-osastossa noin
5,8 miljoonaa euroa. Naista kotimaisia osakkeita oli 18,7 prosenttia. Osakkeiden tuotto
A-osastossa oli 15,3 prosenttia. Vaihtoehtoisten sijoitusten tuotto oli 3 prosenttia.
Kiinteistosijoitusten tuotto oli -7 prosenttia.

2.2 B-osaston sijoitukset

Vuoden 2023 lopussa elékesaation B-osaston sijoitukset olivat kdyvin arvoin noin
674 miljoonaa euroa. Kayvin arvoin laskettu tuotto koko B-osaston sijoitusomaisuudelle
oli 8,3 prosenttia vuonna 2023.

B-osaston sijoitukset kdyvin arvoin 31.12.2023 (euroa)

Joukkovelkakirjalainat 155977 816 23,2%

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 36 318 320 5,4 %

Osakkeet ja osuudet 399 179 325 59,2 %

Kiinteistot 82 336 826 12,2 %
673 812 287

Vuoden 2023 lopussa B-osaston korkosalkun markkina-arvo oli noin 192 miljoonaa
euroa. Joukkovelkakirjalainoissa oli 156 miljoonaa euroa ja rahamarkkinasijoituksissa
36 miljoonaa euroa. Vuonna 2023 B-osaston joukkovelkakirjalainojen tuotto

oli 12,9 prosenttia ja rahamarkkinasijoitusten 3,3 prosenttia. Joukkovelkakirjasalkun
modifioitu duraatio oli vuoden lopussa 2,1.

Vuoden 2023 lopussa osakkeiden ja osuuksien markkina-arvo oli B-osastossa noin
399 miljoonaa euroa. Naista kotimaisia osakkeita oli 12,3 prosenttia. Osakkeiden tuotto
B-osastossa oli 11 prosenttia. Vaihtoehtoisten sijoitusten tuotto oli 5,6 prosenttia.

Telian Elakesaatio on hankkinut ulkopuolisten kiinteistdarvioitsijoiden arviokirjat suoraan
omistamistaan kiinteistosijoituksista. Arviokirjan ja johdon arvion mukaisesti Arabian
Portaalin tasearvoa laskettiin 14.423.500 eurosta 12.000.000 euroon. Arviokirjan arvo
perustuu osittain tuottoarvoon ja osittain kauppa-arvoon. Arviokirjan ja johdon arvion
mukaisesti Helsingin Datacenterin arvoa korotettiin 19.042.353 eurosta 26.396.914
euroon. Arviokirjan arvo perustui tuottoarvoon. Lisaksi Helsingin Datacenterin arvon
korotuksessa on otettu huomioon arvon pysyvyys. Tahan on vaikuttanut
poikkeuksellisen pitka vuokrasopimus, hyva juokseva tuotto inflaatiosuojalla seka
vuokralaisen hyva luottoluokitus. Kiinteistosijoitusten markkina-arvo vuoden 2023
lopussa oli noin 83 miljoonaa euroa. Kiinteistosijoitusten tuotto vuonna 2023 oli 2,2
prosenttia.
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3 Vakuutusmaksut
Vuonna 2023 B-osastossa kerattiin vakuutusmaksuja 60 006 715 euroa.

A-osastossa ei vakuutusmaksuja keratty.

4 Elakkeet

Vuoden 2023 lopussa A-osaston elakkeensaaijia oli 948 ja B-osaston
elakkeensaajia 2 847.

Elédkkeensaajien lukumdéérét osastoittain 31.12.2023

B-osasto A-osasto

Vanhuuselakkeet sis varh. vanhuuselakkeet 2334 945
Osittain varhennetut vanhuuselakkeet 51
Tyokyvyttdomyyselakkeet 109

Perhe-elakkeet 353 3

2 847 948

Maksussa olevia elakkeita korotettiin vuoden 2023 alusta Sosiaali- ja terveysministerion
vahvistamalla poikkeuksellisen suurella 6,8 prosentin tydeldkeindeksikorotuksella.
Vuoden 2023 aikana elakkeitd maksettiin A-osastosta noin 1,2 miljoonaa euroa ja
B-osastosta noin 70 miljoonaa euroa.

Vuonna 2023 elakesaatiossa tehtiin uusia elakepaatdksia 93 kappaletta.

Maksetut eldkkeet osastoittain ja eldkelajeittain 2023 (euroa)

B-osasto A-osasto
Vanhuuselakkeet sis. varh. vanhuuselakkeet 63 999 430 1150 690
Osittain varhennetut vanhuuselakkeet 678 949
TyOkyvyttomyyselakkeet 2819210
Perhe-elakkeet 2 457 377 4 803

69 954 967 1155 494

5 Vastuuvelka

Kokonaisvastuuvelka 31.12.2023 oli 618 185 555 euroa, josta B-osaston vastuuvelka
0li 609 346 242 euroa ja A-osaston vastuuvelka 8 839 313 euroa.

Elakesaatioilla on mahdollisuus kayttaa lisamaksuvelvollisuuseraa vakavaraisuuteensa
tukemiseen. Telian Eldkesaatiossa lisamaksuvelvollisuusera ei ole kaytossa.

A-osaston laskennassa kaytetty laskuperustekorko on 3,0 prosenttia.

B-osaston rahastoonsiirtovelvoite koostuu tdydennyskertoimesta, osaketuottokertoimesta
ja rahastokorosta. Vuonna 2023 taydennyskerroin oli 0,68 seka vuositasoinen
osaketuottokerroin 11,7 prosenttia. Rahastokorko oli 3,0 prosenttia.

Vastuuvelka on katettu seka A- etta B-osastossa. Vastuulaskelman 31.12.2023 on
laatinut Porasto Oy:n vakuutusmatemaatikko Lauri Ojala SHV.
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6 Vakavaraisuuspadaoma

Elakesaation vakavaraisuuspaaoma 31.12.2023 oli 135 miljoonaa euroa, josta
lisavakuutusvastuuta oli 72 miljoonaa euroa. Vakavaraisuusaste oli 125,1 prosenttia
vakavaraisuuslaskennan mukaisesta vastuuvelasta ja 1,82 kertainen vakavaraisuus-
rajaan nahden.

7 Tilikauden tulos

Telian Elakesaatié noudattaa kirjanpidossaan seka A- ettd B-osastossa tasaavaa
jarjestelmaa.

Vuonna 2023 elakesaation A-osaston hoitokulut olivat 130 984 euroa. A-osaston
tilinpaatdksen osoittama tulos oli 28 908 euroa alijaamainen

Elakesaation B-osaston hoitokulut olivat 1 204 663 euroa. Hoitokulut olivat
0,50 prosenttia TyEL-palkkasummasta ja kokonaishoitokulut 1,41 prosenttia
liikevaihdosta. B-osaston tulos oli 9 052 010 euroa.

Elakesaation hallituksen 18.12.2023 tekeman paatoksen mukaisesti A-osaston alijgama
katetaan omasta pddomasta ja B-osaston ylijadma siirretdan lisdvakuutusvastuuseen.

8 Riskienhallinta

Riskienhallinnan tavoitteena on tunnistaa ja hallita maaritellyn riskinottohalukkuuden
mukaisesti elakesaatioon kohdistuvia, sen toiminnasta aiheutuvia ja toimintaan oleellisesti
liittyvia riskeja ja turvata toiminnan jatkuvuus.

Elakesaation riskienhallintatoiminto on ulkoistettu Porasto Oy:lle. Elakesaation hallitus
hyvaksyy vuosittain riskienhallinnan periaatteet ja valvoo niiden noudattamista.
Toimintaperiaatteissa maaritellaan elakesaation merkittavimmat riskit, mittarit, riskinoton
rajat, riskienhallinnan tavoitteet, riskinhallintatoimenpiteet, vastuut seka
valvontaperiaatteet. Riskienhallintatoiminto raportoi riskienhallinnan kokonaistilanteesta
vahintaan vuosittain elakesaation hallitukselle.

Sijoitustoiminnan riskienhallinnan viitekehyksena Telian Elakesaatidissa toimii
elakesaatididen vakavaraisuussaannostd. Hajautus eri sijoitusluokkien valilla ja toisaalta
niiden sisalla maittain, toimialoittain ja kohteittain, on olennainen osa sijoitustoiminnan
riskienhallintaa.

Sijoitussuunnitelman pohjana on elakesaation vastuullisen matemaatikon laatima
ennuste vastuuvelan ja elakemenojen kehityksesta. Sijoitussuunnitelmissa otetaan
huomioon vastuuvelan luonteen asettamat vaatimukset sekd A-osaston ettd B-osaston
sijoitustoiminnalle ja tarkoituksen mukaiselle hajauttamiselle.

Elakesaation hallitus hyvaksyy vuosittain sijoitussuunnitelman, jossa paatetaan eri
omaisuuslajien painotuksista, sijoittamisen paalinjoista ja tavoitteista seka
toimivaltuuksista. Eldkesaatid on ulkoistanut osan tuotto- ja riskiraportoinnistaan Suomen
Sijoitustutkimus Oy:lle, joka raportoi kuukausittain sijoitusomaisuuden markkinaehtoiset
tuotot. Raportointi sisaltda myos portfolioteorian mukaisia riskimittareita.
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9 Elakesaation hallitus

Elakesaation ylinta paatosvaltaa kayttaa kolmeksi vuodeksi kerrallaan valittava hallitus.
Juoksevaa hallintoa hoitaa elakesaation toimisto.

Elakesaation hallitukseen kuuluivat tilikaudella 2023 seuraavat henkilot:

Osakkaiden nimeamat hallituksen jasenet
Yla-Autio Marko (hallituksen puheenjohtaja)

Vartio Aleksi (hallituksen 1. varapuheenjohtaja)
Pokela Heikki

Vakuutettujen valitsemat hallituksen jasenet
Penttila Eva-Marie
Riiali Pekka (hallituksen 2. varapuheenjohtaja)

Osakkaiden edustajien ryhmakohtaiset varajasenet
Ahonen Lotta (1. varajasen)
Hannula Piila (2. varajasen)

Vakuutettujen edustajien henkil6kohtaiset varajdsenet
Endén Erkko  varajasen henkildlle Penttila Eva-Marie
Siukola Anneli varajasen henkildlle Riiali Pekka

Elakesaation hallitus kokoontui vuoden 2023 aikana 11 kertaa.
Elakesaation toimitusjohtajana ja hallituksen sihteerina toimii Petri Tofferi.

Sosiaali- ja terveysministerio, Finanssivalvonta ja tilintarkastajat valvovat elakesaation
toimintaa.

10 Ulkoistetut palvelut

Elakesaatic on ostanut tietosuojavastaavapalvelut, vakuutusmatemaattiset palvelut,
kirjanpitotoiminnon, riskienhallintatoiminnon palvelut, Complience-toiminnon palvelut seka
elakkeiden laskenta- ja maksantapalvelut Porasto Oy:lta. Porasto Oy tuottaa osan
keskeisista tietojarjestelmistd em. palveluiden hoitamiseksi. Elakesaatido omistaa

Porasto Oy:n osakkeista noin 13 prosenttia.

Elakesaation vastuullisena vakuutusmatemaatikkona on toiminut Lauri Ojala, SHV,
Porasto Oy:sta.

11 Tilintarkastajat

Elakesaation tilintarkastajana kaudella 2023—-2025 toimii tilintarkastusyhteiso
PricewaterhouseCoopers Oy.
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12 Tilikauden jalkeiset tapahtumat seka tulevat kehitysnakymat

Petteri Orpon vuoden 2023 kesakuussa aloittaneen hallituksen ohjelmaan sisaltyy
elaketurvaan liittyvia kirjauksia. Hallitusohjelmassa todetaan mm., etta valtiovarain-
ministerion ja Elaketurvakeskuksen yhteistydna tehdaan arviointi, jonka pohjalta etsitdan
keinoja elakevakuutusmaksutason pitkan aikavalin vakauttamiseen seka julkisen
talouden kokonaisuuden merkittavaan vahvistamiseen pitkalla aikavalilla saantépohjaisen
vakautusjarjestelman avulla. Hallitusohjelmaan on kirjattu, etta hallitus ja tydmarkkina-
jarjestdt yhdessa pohtivat tarpeelliset toimet tavoitteiden saavuttamiseksi tammikuuhun
2025 mennessa. Sosiaali- ja terveysministerio ja valtionvarainministerio ovat 18.10.2023
asettaneet tydryhman selvittdmaan tyoelakejarjestelman uudistamista.

Vuotta 2024 leimaa edelleen Ukrainan sota seka uutena kriisina Israelin ja Hamasin
valinen konflikti Gazassa. Vaarana on kriisien levidminen edelleen. Inhimillisten
karsimysten lisaksi taloudelliset vaikutukset voivat olla huomattavat. Liséksi vuoden
aikana on useita vaaleja ympari maailmaa, merkittdvimpana Yhdysvaltojen presidentin
vaali loppuvuodesta.

Keskuspankkien taistelu inflaatiota vastaan ja korkojen nostaminen on saavuttanut
oletettavasti lakipisteensa. Seuraavien korkoliikkeiden ennustetaankin olevan alaspain.

Elakesaatio seuraa markkinoiden kehittymista tarkasti seka varautuu erilaisiin uhkiin
yhteistybkumppaneidensa kanssa.
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A+B

TULOSLASKELMA

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Vakuutustekninen laskelma
Maksutulo
TyEL:n mukainen maksu, osakas

Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitusten realisoitusmattomat arvonnousut
Arvonkorotus

Korvauskulut

Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos
Muiden elakkeiden maksetut korvaukset

Muiden elékkeiden korvausvastuun muutos

Vastuun siirrot
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateiset elakkeet
Muut elékkeet
Hoitokulut
Sijoitustoiminnan kulut
Vakuutustekninen laskelma

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Tilikauden yli-/aljggmé

-64 137 658,08
-6 826 598,00
-1155 493,63

491 351,00
0,00

-24 895 150,72
49 515,00

60 006 714,75

39 836 409,16

7 354 561,30

-96 474 034,43

-1335 646,25

-9416 912,59

-28 908,06

-28 908,06

-59 493 637,65
-29 762 179,00
-1152 975,27
337 395,00

-3 277,00

29 949 447,71
5 296,00

60 209 114,67

34 192 384,47

-60 119 930,21

-1249 621,32

-33 534 174,95

-502 227,34

-502 227,34
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A-OSASTO

TULOSLASKELMA

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Vakuutustekninen laskelma

Sijoitustoiminnan tuotot

Korvauskulut
Muiden elékkeiden maksetut korvaukset
Muiden elékkeiden korvausvastuun muutos
Vastuun siirrot

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Muut elakkeet

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen laskelma

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Tilikauden yli-/alijadmé

796 615,95
-1 155 493,63
491 351,00
0,00

49 515,00 -614 627,63

-130 983,51

-79912,87

-28 908,06

-28 908,06

-1152 975,27
337 395,00
0,00

5 296,00

922 828,12

-810 284,27
-127 403,10
-487 368,09

-502 227,34

-502 227,34

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859



TELIAN ELAKESAATIO

B-OSASTO

TULOSLASKELMA

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Vakuutustekninen laskelma
Vakuutusmaksutulo
TyEL:n mukainen maksu, osakas

Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitusten realisoitumattomat arvonnousut
Arvonkorotus

Korvauskulut
Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos
Vastuun siirrot

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateiset elakkeet

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen laskelma

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Tilikauden yli-/alijGgdgma

60 006 714,75

39 039 793,21

7 354 561,30
-64 137 658,08
-6 826 598,00
0,00

-24 895 150,72 -95 859 406,80

-1204 662,74

-9 336 999,72

0,00

0,00

60 209 114,67

33 269 556,35

-59 493 637,65
-29 762 179,00
-3 277,00

29949 447,71  -59 309 645,94

-1122 218,22
-33 046 806,86

0,00

0,00

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859



TELIAN ELAKESAATIO

A+B
TASE 31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet 83 734 089,51 81216 464,97
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 478 974 415,47 447 242 895,62
Rahoitusmarkkinavalineet 46 684 171,13 45 035 057,25
Muut sijoitukset 452 016,61 526 110 603,21 352 016,61 492 629 969,48
Saamiset
Muut saamiset 167 044,65 217 568,80
Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 669,40 9 093,16

Rahat ja pankkisaamiset
Siirtosaamiset

Vastaavaa yhteensa

VASTATTAVAA

Oma paadoma
Edellisten tilikausien ylijgdma
Tilikauden yli/alijagéama

Vakuutustekninen vastuuvelka

Lakisaateiset elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Lisédvakuutusvastuu

Muut elékkeet

Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Velat
Muut velat
Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

11 306 239,37 11 306 908,77

4 273 663,95

625 592 310,09

2994 280,35

-28 908,06 2965 372,29

311 203 804,00
226 185 278,00

71957 160,19 609 346 242,19

121 962,00
8 717 351,00 8 839 313,00
4371768,78
69 613,83

625 592 310,09

12 492 240,99 12 501 334,15

5227 847,35

591 793 184,75

3 496 507,69

-502 227,34 2994 280,35

295 360 663,00
219 358 680,00

62 905 150,47 577 624 493,47

171 477,00
9208 702,00 9380 179,00
1732013,29
62 218,64

591 793 184,75

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859
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TELIAN ELAKESAATIO

A-OSASTO
TASE 31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteist6t ja kiinteistdosakkeet 1089 937,12 1148 513,70
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 5996 263,83 6 063 203,93

Rahoitusmarkkinavalineet 2460 880,05 8 457 143,88 247174114 8 534 945,07
Saamiset Muut saamiset 0,00 196 132,50
Muu omaisuus

Rahat ja pankkisaamiset 62 916,13 204 358,11
Siirtosaamiset 58 574,15 50 623,64
Vastaavaa yhteensa 9668 571,28 10 134 573,02
VASTATTAVAA
Oma paaoma

Edellisten tilikausien ylijagdma 752772,23 1254 999,57

Tilikauden yli/alijagama -28 908,06 723 864,17 -502 227,34 752 772,23
Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu muut elakkeet 121 962,00 171 477,00

Korvausvastuu muut elékkeet 8717 351,00 8839 313,00 9208 702,00 9380 179,00
Velat

Muut velat 105 394,11 1621,79
Vastattavaa yhteensa 9668 571,28 10 134 573,02

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859
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TELIAN ELAKESAATIO

B-OSASTO
TASE 31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet 82 644 152,39 80 067 951,27
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 472 978 151,64 441 179 691,69
Rahoitusmarkkinavalineet 44 223 291,08 42 563 316,11
Muut sijoitukset 452 016,61 517 653 459,33 352 016,61 484 095 024,41
Saamiset
Muut saamiset 167 044,65 21 436,30
Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 669,40 9 093,16

Rahat ja pankkisaamiset
Siirtosaamiset

Vastaavaa yhteensa

VASTATTAVAA

Oma paadoma
Edellisten tilikausien ylijgdma
Tilikauden yli/alijagéama

Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu lakisaateiset elakkeet
Korvausvastuu lakisaateiset eldkkeet
Lisédvakuutusvastuu

Velat
Muut velat

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

11 243 323,24 11 243 992,64
4215 089,80

615923 738,81

2 241 508,12
0,00 2 241 508,12

311 203 804,00
226 185 278,00
71957 160,19

609 346 242,19
4 266 374,67
69 613,83

615 923 738,81

12 287 882,88 12 296 976,04
5177 223,71

581658 611,73

2 241 508,12
0,00 2 241 508,12

295 360 663,00
219 358 680,00
62 905 150,47

577 624 493,47
1730 391,50
62 218,64

581 658 611,73

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859
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TELIAN ELAKESAATIO

A-OSASTO
31.12.2023

TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Muiden elakkeiden maksetut korvaukset

Hoitokulut

SIJOITUSTOIMINNAN TUOTOT JA KULUT
Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot kiinteistosijoituksista

Tuotot muista sijoituksista

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut muista sijoituksista

Yhteensa

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset

Myyntitappiot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto
ennen arvonkorotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Maksetut elakkeet

Palkat ja palkkiot

Muut henkildsivukulut
Lakisaateiset maksut
Muut hoitokulut

-34 935,82
-6 050,43
-2735,32
-1 557,30

-85 704,64

8149217
71924,75

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja:

-1 155 493,63

-130 983,51

5891,15

153 416,92

119 308,89
517 998,99

796 615,95

-29 531,74

-29 531,74

12 552,27
-62 933,40

-79 912,87

716 703,08
716 703,08

-29 631,74

-35 919,81
-6 142,17
-2 406,10
-1441,02

-81 494,00

71 787,56
109 712,22

-1 152 975,27

-127 403,10

5227,72

181 499,78

0,00
736 100,62

922 828,12

-28 387,66

-28 387,66

-457 088,93
-1 891,50

-487 368,09

435 460,03
435 460,03

-28 387,66

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859
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TELIAN ELAKESAATIO
A-OSASTO
31.12.2023

TASEEN LIITETIEDOT 31.12.2023

14

Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero 31.12.2023 31.12.2022
Jaljella oleva Jaljella oleva
Sijoitukset 31.12.2023 hankintameno Kirjanpitoarvo Kéypa arvo hankintameno Kirjanpitoarvo Kéypa arvo
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot 1089 937,12 1089 937,12 1156 541,09 1148 513,70 1148 513,70 1308 054,61
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 5996 263,83 5996 263,83 7 085 683,82 6 063 203,93 6 063 203,93 6914 741,38
Rahoitusmarkkinavélineet 2 460 880,05 2460 880,05 2359 277,00 247174114 247174114 2 258 041,62
Arvostuserot yhteenséa 1054 420,91 797 378,84
Rahoitusmarkkinavalineiden jéljelld oleva hankintameno
sisaltaa korkotuotoiksi tai niiden védhennykseksi jaksotettua
nimellisarvon ja hankintamenon erotusta (+/-) 866,05 10 608,12

Kiinteistdsijoitusten muutokset:

Hankintameno ( kirjanpitoarvo )1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Tilikauden arvonalennukset ja palautukset netto
Hankintameno ( kirjanpitoarvo ) 31.12

Kiinteistérahastoihin sisaltyvat arvonalentumiset 31.12
Kaypa arvo
Vastuusitoumukset

Elakevastuu taseessa 31.12.2023
Katettava maara katelaskelmassa

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859

Kiinteistosijoitusrahastot

1148 513,70
5 891,15
0,00

-64 467,73
1089 937,12

-64 467,73

1156 541,09

8 839 313,00
8 839 313,00

1143 285,98
522772
0,00

0,00

1148 513,70

0,00

1308 054,61

9380 179,00
9380 179,00

Kiinteistdsijoitusrahastot



TELIAN ELAKESAATIO
B-OSASTO
31.12.2023

15

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Lakisaateisten elakkeiden vakuutusmaksut

Osakkaan osuus
Tyontekijan osuus
Yhteensa vakuutusmaksut

Lakisaateiset elakkeet:

Lakisaéateiset elékkeet:

Maksetut elakkeet

Osuus ty6ttomyysrahaston vak.maksusta ja
palkatt. aik. perust. kartt. elakeosien kust.jaosta

VEKL:n valtion korvaus

Vastuunjakokorvaukset

Muut maksut

Yhteensa

Hoitokulut

Palkat ja palkkiot
Elakkeet

Muut henkilésivukulut
Lakisaateiset maksut
Muut hoitokulut
Yhteensa

Lakisaateiset maksut
ETK:n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
Finanssivalvonnan valvontamaksu
Muut lakisdateiset maksut
Yhteensa

SIJOITUSTOIMINNAN TUOTOT JA KULUT

Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tydnantajayritykseen
Osinkotuotot

Tuotot kiinteistosijoituksista
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Yhteensa

Sijoitusten realisoitumattomat arvonnousut
Arvonkorotus

41793 139,72
18 213 575,03

-69 954 966,51

1703 939,83
10 842,35
4159 938,51
-57 412,26

-219 637,02
-37 853,84
-35 677,11
-95 395,41

-816 369,36

-78 507,69
-9 887,07
-14 015,67
7 015,02

6 304 368,87
3801722,89
2834 163,80

60 006 714,75

-64 137 658,08

-1 204 932,74

-95 395,41

39 976,20

1093 145,39

12 940 255,56
11126 342,22
13 840 073,84

39 039 793,21

7 354 561,30

41998 706,92
18 210 407,75
60 209 114,67

-64 219 765,38

1910 803,99

10 753,40

2827 473,19

-22 902,85
-59 493 637,65

-226 828,11

-38 671,48

-30 873,94

-78 297,32

-747 547,37
-1122 218,22

-91 822,02

-9 823,20

-12 969,12

36 317,02
-78 297,32

59 973,07

1155 259,98

9 852 308,41
2052 243,03
3766 963,11

15671 514,55

192 811,38

16 189 997,37

33 269 556,35

0,00

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859



TELIAN ELAKESAATIO
B-OSASTO
31.12.2023

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistosijoituksista -1170 751,68
Kulut muista sijoituksista -166 755,91
Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut

Yhteensa

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset

Myyntitappiot
Yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto
ennen arvonkorotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan kuluihin siséltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja:

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859

-1337 507,59

-7 069 204,46

-930 287,67

-9 336 999,72

37 057 354,79

37 057 354,79

-166 755,91

-919 579,52
-183 386,57

-1102 966,09

-31 872 361,03

-71 479,74

-33 046 806,86

222 749,49

222 749,49

-183 386,57
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TELIAN ELAKESAATIO
B-OSASTO
31.12.2023

TASEEN LITETIEDOT 31.12.2023

17

Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero 31.12.2023 31.12.2022
Jéljella oleva Jaljelld oleva
Sijoitukset 30.6.2023 hankintameno Kirjanpitoarvo Kaypa arvo hankintameno Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistbosakkeet 38 396 914,00 38 396 914,00 38 396 914,00 33465 852,70 33465 852,70 33465 852,70
Kiinteistosijoitusrahastot 44 247 238,39 44 247 238,39 45310 793,17 46 602 098,57 46 602 098,57 50 668 592,99
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 472978 151,64 472978 151,64 529 386 231,73 441179 691,69 441179 691,69 485 225 660,79
Rahoitusmarkkinavalineet 44 223 291,08 44 223 291,08 47 634 730,22 42 563 316,11 42563 316,11 42793 955,09
Muut lainasaamiset 452 016,61 452 016,61 452 016,61 352 016,61 352 016,61 352 016,61
Arvostuserot yhteensa 60 883 074,01 48 343 102,50
Rahoitusmarkkinavalineiden jéljella oleva hankintameno
sisaltdd korkotuotoiksi tai niiden véhennykseksi jaksotettua
nimellisarvon ja hankintamenon erotusta (+/-) 185 869,08 72130,97
Kiinteistosijoitusten erittely 31.12.2023 31.12.2022
Kiinteistot ja Kiinteistot ja

Kiinteist6sijoitusten muutokset:

Hankintameno 1.1.
Liséykset
Véahennykset
Tilikauden poistot
Hankintameno 31.12

Arvonalentumiset 1.1.
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumiset 31.12.

Arvonkorotukset 1.1.
Tilikauden arvonkorotukset
Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Jéljelld oleva hankintameno
Kirjanpitoarvo
Kaypé arvo

Hankintameno ( kirjanpitoarvo )1.1.
Liséykset
Vahennykset

Tilikauden arvonalennukset ja palautukset netto
Hankintameno ( kirjanpitoarvo ) 31.12

Kiinteistérahastoihin sisaltyvat arvonalentumiset 31.12

Kéaypa arvo

Kiinteistosijoitusten kirjanpitoarvo yhteensa 31.12.

kiinteistdosakkeet

43272 446,18
0,00
0,00
0,00
43272 446,18

-9 806 593,48
-2 423 500,00
-12230 093,48

0,00
7 354 561,30
7 354 561,30

38 396 914,00
38 396 914,00
38 396 914,00
38 396 914,00

Kiinteistosijoitus-
rahastot

46 602 098,57
262 583,47

0,00

-2 617 443,65
44 247 238,39

-2 617 443,65
45310793,17

82 644 152,39

kiinteistdosakkeet

44 659 112,05
0,00
-1 386 665,87
0,00
43272 446,18

-9 806 593,48
0,00
-9 806 593,48

0,00
0,00
0,00

33 465 852,70
33 465 852,70
33 465 852,70
33 465 852,70

Kiinteistosijoitus-
rahastot

50 868 061,05
266 161,18

-2 223 050,96

-2 309 072,70
46 602 098,57

-2309 072,70
50 668 592,99

80 067 951,27

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859



TELIAN ELAKESAATIO

B-OSASTO

31.12.2023

|TASEEN LITETIEDOT 31.12.2023 31.12.2022
Velka/saaminen vastuunjaosta

Saaminen vastuunjaosta ETK 845 197,00 616 795,00
Vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot

Vastuuvelka taseessa 31.12.2023 609 346 242,19 577 624 493,47
Katettava vastuuvelka 31.12.2023 609 346 242,19 577 624 493,47

Vastuuvelan katteena sij.omaisuus
Yhteensa vastuuvelan katteena 31.12.2023
Sitoumusvastuut 31.12.2023

Access Capital Fund V LP Growth Buy-Out Europe
Evli Growth Partners Il Ky

eQ PE VII US GP Feeder | Ky

eQ PE VIII North Ky

eQ PE X North Feeder

eQ PE XI US Feeder

eQ PE XIV North Feeder

eQ PE XV US Feeder

eQ Asunnot ( Erikoissijoitusrahasto)
Selected Private Equity Funds | Ky
VisionPlus Fund | Ky

CapMan Buyout VIIl Fund A L.P.
CapMan Buyout IX Fund A L.P.
CapMan Buyout X Fund A L.P.
CapMan Buyout Xl Fund A L.P.
Nordic Mezzanine Fund Ill L.P.
Certior Credit Opportunities Fund Ky
Certior Credit Opportunities Fund Il
Certior Credit Opportunities Fund Il
Armada Mezzanine Fund Ill Ky
Armada Mezzanine Fund IV Ky
Armada Mezzanine Fund V Ky
Korona Fund Ill Ky

Korona Fund IV Ky

Mandatum Life PE Opportunities
UB Yritysrahoitusrahasto | Ky

Aktia Aurinkotuuli lll Ky

Vakavaraisuutta koskevat liitetiedot

Vakavaraisuuspaaoma

Oma padoma

Tilikauden tulos
Liséavakuutusvastuu

Positiiviset arvostuserot
Yhteensa vakavaraisuuspadoma

Vakavaraisuusaste-%
Vakavaraisuusasema
Vakuutustekninen vastuuvelka tase 31.12.2022

Vakuutuskannan vastaanottaminen
Lisavakuutusvastuun osuus

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos
Lakisaateisten elakkeiden vak.maksuvastuun muutos
Muun lisdvakuutusvastuun muutos

Vakuutuskannan luovuttaminen
Lisavakuutusvastuun osuus

Vakuutustekninen vastuuvelka 31.12.2023

676 806 143,42

676 806 143,42

310 000,00
3262 500,00
257 418,00
601 459,24
792 571,43
844 340,82
4200 000,00
6 650 000,00
900 000,00
513 616,00
2 000,00

47 850,00
288 468,00
177 852,00
1088 676,00
111 243,00
713 227,00
3225,00
4500 000,00
0,00

977 583,13
1223 201,92
1606 000,00
3256 000,00
6700 000,00
0,00

5880 000,00

31.12.2023

2241508
0

71957 160
60 883 074

135081 742

125,10
1,82
577 624 493,47

0,00

0,00

6826 598,00
15843 141,00
9 052 009,72
0,00

0,00

609 346 242,19

akuutustekninen vastuuvelka tase 31.12.2021

Vakuutuskannan vastaanottaminen
Lisdvakuutusvastuun osuus

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos
Lakisaateisten elakkeiden vak.maksuvastuun muutos
Muun lisévakuutusvastuun muutos

Vakuutuskannan luovuttaminen

Lisdvakuutusvastuun osuus

Vakuutustekninen vastuuvelka 31.12.2022

629 992 621,07

629 992 621,07

310 000,00
3 875 000,00
657 888,94
2597 595,03
2178 571,43
1818 261,03
5950 000,00
0,00

3300 000,00
513 616,00
17 852,07
47 850,00
306 654,00
274 312,37
2368 197,83
111713,47
720 057,26
2650 000,00
5300 000,00
63 256,10
983 399,45
3045 034,38
1688 720,00
4 148 750,00
435 000,00
0,00

0,00

31.12.2022

2241508

0

62 905 150
48 343 102
113 489 761

577 805 208,18

0,00

0,00

29769 763,00
-14 757 920,00
-15 189 280,71
-2 591,00
-686,00

577 624 493,47
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Telian Elakesaatio

31.12.2023

Liitetiedot henkildstdsta ja toimielimien jasenista

Telian elakesaation henkiloston keskimaarainen luku tilikauden aikana oli 3.

Tilikauden palkat, eldkekulut ja muut henkilésivukulut olivat seuraavat:

Vuonna 2023 Vuonna 2022
Palkat ja muut etuudet 337 637,80 342 738,79
Elakekulut 60 504,27 61 421,65
Muut henkilésivukulut 7 517,85 7 138,87

Telian Eldkesaation hallituksen jasenille maksetut kokouspalkkiot olivat:

Vuonna 2023 Vuonna 2022
9 600,00 9900,00
Tilintarkastajien palkkiot:
Vuonna 2023 Vuonna 2022
PWC 31 903,12 22 958,00

Hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle ei ole tehty saation saanndista poikkeavia

elékesitoumuksia eika heille ole mydnnetty Telian Elakesaation lainoja.
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TELIAN ELAKESAATIO

Tilinpaatdksen liitetiedot A+B 31.12.2023

Osuus

Osakkeet ja osuudet Kotivaltio Kpl-maard  osakkeista % Kirjanpitoarvo Markkina-arvo
Koy Arabian Portaali Suomi 9318 100,00 12 000 000,00 12 000 000,00
Pitdjanméaen Data Center Ky Suomi 22,20 11 386 187,83 11 386 187,83
Koy Pitdjdnméen Data Center Suomi 22,20 15010 726,17 15010 726,17
Kiinteistoosakkeet yhteensa 38 396 914,00 38 396 914,00
Telia Company AB Registered Shs 366 802 846 945,82 846 945,82
SRV Group Plc Registered Shs 1059 796 250 993,26 250 993,26
Porasto Oy 2496 259 041,54 259 041,54
Kotimaiset osakkeet 1428 678 1 356 980,62 1 356 980,62
Sijoitusrahastot

Osakerahastot

Danske Invest SICAV-SIF -Global Cross Asset Volatility 63 672.395900 7 747 657,13 7 887 736.40
Danske Invest Suomi Osake IW K 6 656 908.25720 8515 206.73 9224 078.36
eQ Kehittvvat Markkinat Pienvhtio 1 K 59 706.61190 7 633 382.82 8 368 574.25
Evli Emeraina Frontier B 40 266.70590 10 459 196.32 10 673 697.07
Evli Japani B 32 370.2974 5 337 540.55 5782 759.41
Evli Pohiois-Amerikka B 23 269.9313 10 556 916.27 11 853 703.00
Evli Pohioismaat B 21272.1570 6 967 535.65 7 115 259.98
Evli Suomi Pienvhtiét B 35 5427687 19 845 979.22 19 845 980.22
Evli Suomi Select B 370 560.6069 20 190 365.23 20 190 365.23
Fondita Nordic Micro Cap B 21 130.2172 8 182 471.65 8 182 471.65
Fondita Nordic Small Cap B 53 931.1067 10 835 390.33 10 835 390.33
Fourton ESG Dvnasty 62 659.2397 5331 049.11 5331 048.11
Fourton Hannibal 51 562.0367 13702 952.74 14 580 197.12
Mandatum Life Stamina Eauity Fund F2 EUR 31 839.5699 12 376 363.25 13 766 761.39
Nordea 1 - European Stars Eauitv Fund 65 848.7780 9207 732.98 10 558 956.91
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Bl EUR 237 591.6490 7 621 838.29 8 076 239.09
Nordea 2- Global Enhanced Small Cap Fund Bl EUR 3443.3190 380 658.10 580 794.95
Nordea SIF Global Private Eauity Fund Bl EUR 1148 555,7681 16 663 903.17 30487 723.73
OP-Eurooppa Indeksi Il A 40 514.5015 6 899 424,18 7 714 366.24
OP-Maailma Indeksi Il A 39 081.6928 6 863 852.86 7 255 125,42
UB Amerikka K 11 729.2683 5999 246.21 6 468 822.83
UB EM Infra Kasvu 27 885.347600 6315 213.00 6 545 879.00
UB Infra Kasvu 14 566.591100 4293 614.89 4 693 399.35

Osakerahastot vht.

Pitkdn koron rahastot

Aktia Em Mrkt Local Currency Bond+ D

Aktia Emeraina Market Local Curr Frontier Bond+ D
Aktia Lvhvt Yrityskorko+ D

Evli European Hiah Yield Yritvslaina B

Evli Leveraged Loan B

Evli Likvidi B

Evli Lvhvt Yritvslaina B

Mandatum Life SICAV-UCITS Nordic Hiah Yield Total Return

OP-Euro Il A
OP-Yritvslaina A

Pitké@n koron rahastot vht.

9113 908.8178

2 850 891.20750
11 620 427.8398
19 252 300.7299
46 688.3344

121 311.007400
814 175.507100
934 542.2466
124 004.1807
326.3620

28 212.5328

35792 879.9482

211927 490.68

5897 416.28
15 846 777.45
5302 343.06
13714 180.20
12 416 191.58
21084 392.25
27 860 083.39
13 931 054.19
3238 341.18
5 358 357.48

124 649 137.06

236 019 330.04

6 116 587.09
15 846 777.45
5456 102.03
14 254 041.87
13 050 152.93
2153494217
28 320 368.24
14 703 039.30
3322 965.67
5685 953.86

128 290 930.61
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TELIAN ELAKESAATIO

Tilinpaatoksen liitetiedot A+B 31.12.2023

Osakkeet ia osuudet

Kiinteistérahastot

eQ Liikekiinteistot

eQ Yhteiskuntakiinteistot

UB Eurooppa REIT K

UB Pohioismaiset Liikekiinteistot |

Kiinteistérahastot vht.
Muut siioitusrahastot
R2 Crvstal A

Nordea SIF Global Private Credit | EUR
DI SICAV Fixed Income Global C

AIM Diversified Strateaie Fund Class A March 2022 Series

Muut siioitusrahastot vht.
Padomarahastot

Access Capital Fund V LP

Armada Fund V Kv/Telia

Armada Mezzanine Fund IV Kv/Telia
CapMan Buvout IX Fund A LP/Telia
CapMan Buvout X Fund A LP/Telia
CapMan Buvout XI SCSp/Telia

CapMan Buvout VIII Fund

Certior Credit Opportunities Fund Ill
Certior Credit Opportunities Fund IISCSP/Telia
Certior Credit Opportunities Fund Kv/Telia
eQ Asunnot Erikoissiioitusrahasto

eQ PE VII US GP Feeder | Kv/Sonera
eQ PE VIl North Kv/Sonera

eQ PE X North Feeder

eQ PE XIV North Feeder

eQ PE XV US Feeder

Evli Growth Partners Il
Infrastruktuuri-siioituskori

Korona Fund Il Kv

Korona Fund IV Kv

Mandatum Life PE Opportunities

Nordic Mezzanine Fund Ill/Sonera
Selected Private Equitv Fund | Kv/Sonera
UB Yritysrahoitusrahasto | Ky/Sonera
VisionPlus Fund | Kv/Sonera

eQ PE XI US Feeder

Aktia Aurinkotuuli Ill Kv

Padomarahasto vht.

Osakkeet ia osuudet vhteensa

Osuus
Kotivaltio Kpl-maara __ osakkeista % Kirianpitoarvo Markkina-arvo
91 491,7384 9583 302.14 9583 302.14
141 869.1517 16 687 713.64 16 687 713.64
21 825.8993 6419 880.93 6419 880.93
114 948.865000 12 646 278.80 13 776 437.55

370 135.6544

151.7048
98 165.1382
82 835.9507

181 152.7937

46 896 073.21

45 337 175.51

17 619 381.43

9 973 600.00
11 811 302.22
22 000 000.00

61404 283.65

0,00

7492 042,79
215 615,72
429 183,00
687 221,00
3772 322,44
0,00

7030 000,00
7 317 491,59
4299 452,96
5106 737,60
4752 055,43
3062 430,92
3321428,57
2800 000,00
250 248,89
1535 793,63
7982 380,47
1638 035,00
1581 942,00
4626 308,81
0,00

34 014,00
5756 427,24
570 662,00
3554 729,50
1820 000,00

79 636 523.56

562 708 505.08

46 467 334.26

21 847 208.03
10 793 207.86
12 268 832.66
26 834 522.44

71743 770.99

360 027,00
7602 399,00
340 519,51
429 183,00
687 221,00
4241 108,00
4 378,00
7245793,00
8 139 827,00
5717 383,00
5049 000,00
4745 668,94
3499 341,44
4185 000,00
2940 000,00
250 248,89
1535 793,63
20 412 932,45
1638 035,00
1581 942,00
6063 912,72
156 280,00
34 014,00
5756 427,24
570 662,00
4053 806,47
1820 000,00

99 060 903.29

621 336 163.81
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TELIAN ELAKESAATIO 31.12.2023

RAHOITUSLASKELMA

Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden ylijaama (alijgama)
Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset tai realisoitumattomat
arvon muutokset
Realisoitumattomat kurssivoitot/-tappiot
Pakollisen vastuuvajauksen muutos
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua
Muut oikaisut
Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta
Kayttopadoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-) / vahennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays (+) / vahennys (-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista
Maksetut valittomat verot
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden seka
Muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto)
Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta

Maksut omaan paaomaan netto

Lainojen nostot

Lainojen takaisinmaksut

Maksetut osingot/takuupagaoman korot ja muu voitonjako
Rahoituksen rahavirta yhteensa

Rahavarojen muutos (A+B+C)

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859

2023

-28 908,06

-31 180 882,72

-11 543 560,22

2022

-5602 227,34

30 537 793,71

32 136 638,58

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-13 364 851,76  -16 852 726,75
-566 118 202,76 45319 478,20
-332 050,15 -361 312,67
62 512 367,62  -30 947 310,99
6 062 114,71 14 010 854,54
0,00 0,00

0,00 0,00

6 062 114,71 14 010 854,54

-20 612 968,09
13 364 851,76

-24 835 797,15
16 852 726,75

0,00 0,00
-7 248 116,33 -7 983 070,40
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-1 186 001,62 6 027 784,14
12 492 240,99 6 464 456,85
11 306 239,37 12 492 240,99



Liite 1.1
Tunnuslukujen esittaminen tilinpaatoksen liitetiedoissa

Tiivistelma tunnusluvuista
Elakekassat ja -saatiot; B-osasto

Vakuutusmaksutulo, €
Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, € "
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, €
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, %
Liikevaihto, €
Kokonaishoitokulut, €
Kokonaishoitokulut % likevaihdosta
Hoitokulut iiman tydkyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja ja lakisaateisia maksuja % TyEL-
palkkasummasta
Kokonaistulos, €
Vastuuvelka, €
Vakavaraisuuspadoma, € ?
Vakavaraisuuspaaoma suhteessa vakavaraisuusrajaan
Elakevarat , € 4
% vastuuvelasta *
Tuloksen kayttd vakuutusmaksujen alentamiseen (%) TyEL-palkkasummasta
TyEL-palkkasumma, €
TyEL-vakuutuksia
TyEL-vakuutettuja
Elakkeensaajia

1) Vastaa tuloslaskelman eraa maksetut korvaukset

2) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saadosten mukaisesti (vastaava periaate koskee myos muita vakavaraisuustunnuslukuja)

3) STM asetuksen (1336/2021) 11 §:n 13 kohdan mukainen vastuuvelka/elékevastuu + vakavaraisuuspadoma.

2023 2022 2021 2020 2019

60 006 715] 60 209 115 60 961416 56270584] 46228207
64137658 59493 638 61 740 890 60 329 008 48 520 604
49597326 -28038 005 93647 595 13 750 698 67 566 913
8,28% 3,83% 16,16 % 234% 12,52%
97064070 60431864 112110195 74 754 502 82 575 037
1371419 1305 605 1320553 1222728 1181532
1,41% 2,16% 1,18% 1,64 % 1,43%

0,50 % 043% 0,41% 0,42 % 0,48 %
22194763 -43 449 349 52231281 -7 238 938 35976 090
609346 242| 577624493 577805208] 530729612 515916675
135081742 113489761 156938424] 104707 143| 112411642
1,82 1,65 1,98 1,75 1,73
672470824 628209104 656 650573| 566 624 684| 557 544 966
125,10 % 122,00 % 131,40 % 122,67 % 125,25 %
0,25% 0,00 % 0,00 % 0,30% 021%
241718564 242767092 250359 106] 244 246 257| 188731012
7 9 9 10 10

3534 3798 3911 4276 3995

2847 2368 2819 2804 2772
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Liite 1.2

Tunnuslukujen esittdminen tilinpaatoksen liitetiedoissa

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle

Elékekassat ja -saatiot

Sijoitustoim. Sitoutunut Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- %
nettotuotot paaoma sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle
markkina-arvo ® paaomalle padomalle paaomalle padomalle padomalle
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Tuotto €// % sit. padgomalle milj. euroa milj. euroa % % % % %
Korkosijoitukset yhteensa 19 714 403 179 543 199 10,98 -4,37 5,58 0,85 7,30
Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat 18 661 663 147 621 863 12,64 -5,29 7,10 0,89 9,08
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset ” 2 1052 740 31921 336 3,30 -0,77 0,28 0,71 0,48
Osakesijoitukset yhteensa 26 172 453 323 838 195 8,08 -6,38 28,61 3,19 20,41
Noteeratut osakkeet 2 19 891 184 180 164 552 11,04 -17,47 25,61 3,04 26,80
Pagomasijoitukset ¢ 6 281 269 143 415 307 4,38 14,18 34,34 4,86 6,31
Noteeraamattomat osakkeet ! 0,00 258 336 0,00 0,00 -26,15 -77,89
Kiinteistosijoitukset yhteensa 1774 952 81 114 659 2,19 7,49 5,86 3,30 7,34
istosijoitukset 6 102 490 33504 829 18,21 5,91 5,86 3,30 7,34
itusrahastot ja yhteissijoitukset -4 327 538 47 609 830 -9,09 8,70
Muut sijoitukset 3 895 662 38 118 351 10,22 -1,59 5,06 6,32 5,94
Hedge-rahastosijoitukset © 3895 662 38 118 351 10,22 -1,59 5,06 6,32 5,94
Hyodykesijoitukset
Muut sijoitukset 7
Sijoitukset yhteensa 51557 470 622 614 404 8,28 -3,83 16,16 2,34 12,52
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 51 557 470 622 614 404 8,28 -3,83 16,16 2,34 12,52

34 kertyneet korot

rahat ja pankki: iset seka kauppahil iset ja -velat

myos sekarahastot, jos niitd ei voida kohdistaa muualle
paaomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset
5) Sisaltaa myos noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtict

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedg hasto-osuudet rii rahaston

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin
8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta

9) Sitoutunut pddoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittdin / kuukaisittain aikapainotetut kassavirrat
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Liite 1.3

Tunnuslukujen esittdminen tilinpaatoksen liitetiedoissa

Sijoitusjakauma kayvin arvoin
Eldkekassat ja -s&atiot

Korkosijoitukset yhteensa
Lainasaamiset "

Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset " 2
Osakesijoitukset yhteensa

Noteeratut osakkeet *

P&aomasijoitukset ¥

Noteeraamattomat osakkeet *
Kiinteistosijoitukset yhteensa

Suorat kiinteistosijoitukset
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset ©
Hyddykesijoitukset

Muut sijoitukset 7

Sijoitukset yhteensa

Johdannaisten vaikutus *

Sijoitukset kadyvin arvoin yhteensa

Jvk-salkun modifioitu duraatio

1) Siséaltaa kertyneet korot

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltda myos sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Siséltad paddomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset

5) Sisaltada myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

6) Sisaltda kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

Perusjakauma
31.12.2023 31.12.2022

milj. euroa % milj. euroa %
192 296 136 28,54 192 502 838 30,76
155 977 816 23,15 149 872 394 23,94
36 318 320 5,39 42 630 444 6,81
357 175 548 53,01 313 362 631 50,06
201 724 656 29,94 179 622 741 28,70
155 192 556 23,03 133 480 849 21,33
258 336 0,04 259 042 0,04
82 336 826 12,22 81 548 642 13,03
38 396 914 5,70 33 465 853 5,35
43 939 912 6,52 48 082 790 7,68
42 003 777 6,23 38 509 280 6,15
42 003 777 6,23 38 157 263 5,66

0 0,00 352 017

673 812 287 100,00 625 923 392 100,00
673 812 287 100,00 625 923 392 100,00|

2,1

8) Riskijakauma voidaan esittda vertailukausilta sitd mukaan kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti).

Mikali luvut esitetaén vertailukausilta ja kaudet eivat ole taysin vertailukelpoisia tulee tasta antaa tieto.

9) Sisaltaa johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-.

- Eron korjauksen jalkeen riskijakauman loppusumma tdsmaa perusjakaumaan.

10) Suhteellinen osuus lasketaan kayttaen jakajana "Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa" -rivin loppusummaa.

Assently: 2ac0fb0e32946a7e5ade3aab40ced25a7e9897a4f92f56661efb877be400863f0173claf52df4f088209fb66fcf07flaad8ace868f075895d9c5b72dfd071859



Liite 1.4
Tunnuslukujen esittaminen tilinpaatoksen liitetiedoissa

Tulosanalyysi
Elékekassat ja -saatiot

2023 2022 2021 2020 2019
Tuloksen synty € € € € €
Vakavaraisuuden kartuttaminen vakuutustusmaksuilla 483 348 224 481
Varojen siséinen siirto A -osastolta B-osastolle
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 22 194 763 -43 932 697 52 006 800 -7 238 938 35976 090
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin + muut korkoerat" 49 597 326 -28 038 005 93 647 595 13 750 698 67 566 914
- Vastuuvelan tuottovaatimus -27 402 563 -15 894 692 -41 640 795 -20 989 636 -31 590 824
Kokonaistulos 22 194 763 -43 449 349 52 231 281 -7 238 938 35976 090
Tuloksen kaytto
Vakavaraisuuden muutokseen 21591 981 -43 449 349 52 231 281 -7 981 275 35570 450
Lisédvakuutusvastuun muutokseen 9052010 -15 188 595 9 280 988 -2 248 055 13 050 171
Arvostuerojen muutokseen 12539 972 -28 260 754 42 950 293 -5 733 220 22 520 279
Tilinpaatossiirtojen kertyman muutokseen
Tilikauden ylijaamaan
Vakuutusmaksun alennukseen 602 782 742 337 405 640
Ylikatteen tai toimintapddoman ylitteen palautukseen osakkaille/TA:lle
Varojen sisdiseen siirtoon A-osastolle
Yhteensa 22 194 763 -43 449 349 52 231 281 -7 238 938 35976 090
1) Siséltaa sellaiset tuloslaskelman korkoerat, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin
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PORASTO l: 27

Liite 1.5

Tunnuslukujen esittaminen tilinpaatoksen liitetiedoissa

VAKAVARAISUUS
TELIAN ELAKESAATIO

Vakavaraisuuspddoma ja sen rajat (%) 2023 2022 2021 2020 2019
Vakavaraisuusraja € 74 122 101 68 683 231 79 381 745 59 830 304 64 898 363
Vakavaraisuuspddoman enimmaismaara € 268 694 541 257359672 249856075 230958771 222566663
Vakavaraisuuspddoma € 135081742 113489761 156938424 104707 143 112411642
Vakavaraisuusaste % 125,1 % 122,0% 131,4% 122,7 % 125,3 %
Vakavaraisuusasema (z) 1,82 1,65 1,98 1,75 1,73
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PORASTO . Tilinpaatoksen liitetieto

TELIAN ELAKESAATIO

VAKAVARAISUUS

Oma padoma 2241508 2241508
Vapaaehtoiset varaukset 0 0
Lisdvakuutusvastuu 71957 160 62 905 150
Arvostuserot 60 883 074 48 343 102
Tasoitusvastuu 0 0
Osakkaan lisamaksuvelvollisuuteen perustuva era 0 0
Takaukset ja vakuudet 0 0
Muut erat (+/-) 0 0
Yhteensa 135 081 742 113 489 761

Vakavaraisuuspddoman vahimmaismaara % 4,6% 4,4 %
Vakavaraisuuspaaoman vahimmaismaara (eur) 24 707 367 22 894 410
Vakavaraisuusaste % 125,1% 122,0%
Vakavaraisuusraja % 13,8 % 13,3 %
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Telian Elakesaation olennaiset riskit ja niiden hallinta

Riskienhallinnan yleiset periaatteet

Riskienhallinnan tavoitteena on hallita riskeja, jotka vaarantavat elakesaation tehtavien
hoidon jatkuvuuden ja kannattavuuden. Elakesaatiota uhkaavat huomattavat riskit
pyritdan tunnistamaan, arvioimaan ja rajaamaan ja niitd seurataan. Riskienhallinta ei
kuitenkaan saa hankaloittaa elakesaation normaalia toimintaa, johon luonnollisesti
sisaltyy vakuutustoimintaan ja sijoitustoimintaan liittyva riskinotto. Riskienhallinta
jarjestetdan kustannustehokkaasti.

Riskienhallinnan vastuu ja valvonta

Elakesaation hallitus hyvaksyy vuosittain oleelliset riskienhallinnan periaatteet
sijoitussuunnitelman hyvaksymisen yhteydessa ja valvoo niiden noudattamista.

Riskienhallinnan organisointi

Elakesaation hallitus huolehtii elakesaation hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta
jarjestdmisesta, johon sisaltyy myds riskienhallinnan organisointi. Riskienhallinnan
valineita ovat hallituksen hyvaksymat suunnitelmat seka toimitusjohtajan,
vakuutusmatemaatikon, kirjanpidon ja sijoitusten seurannan raportit.

Telian Elakesaatio on hankkinut riskienhallintatoiminnon Porasto Oy:lta. Riskienhallinta-
toiminto raportoi elakesaation hallitukselle riskienhallinnan kokonaistilanteesta vahintaan
vuosittain.

Toimitusjohtaja hoitaa elakesaation juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja
maaraysten mukaisesti.

Vakuutustoiminnan riskit

A-osaston vastuuvelka 31.12.2023 (euroa)

Alkaneet elakkeet 8 717 351
Vastaiset elakkeet 121 962
Vastuuvelka yhteensé 8839 313

A-osastossa vakuutustoiminnan riskit liittyvat ensi sijassa kaytettyjen kuolevuusoletusten
paikkansapitavyyteen ja laskuperustekoron oikeaan tasoon.

Telian Elakesaatidssa sovelletaan yleisia Suomessa kaytdssa olevia elakesaatididen
laskuperusteita. Kuolevuusoletukseen liittyva riski on, ettd vakuutetut elavat yleisia
oletuksia pitempaan. Laskuperustekoron osalta riskind on, etta korko on liian korkea, jotta
elakesaatido saavuttaisi perusteissa oletetun tuoton. Naihin riskeihin varaudutaan
soveltamalla yleisia perusteita varovaisemmalla tavalla.
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B-osaston vastuuvelka 31.12.2023 (euroa)

Alkaneet vanhuuseldkkeet 170 593 267

Alkaneet tyokyvyttdbmyyseldkkeet 9 965 447

Varaus tuntemattomia tyokyv.elékkeitd varten 2474 173
Alkaneet vanhuus- ja tydkyv.elakkeet yhteensa 183 032 887
Tasausvastuu 43 152 391
Alkaneet eldkkeet yhteensa 226 185 278

Vastaiset vanhuuseldkkeet 309 723 830

Vastaiset tydkyvyttémyyseldkkeet 3 594 300
Vastaiset vanhuus- ja tyokyv.elakkeet yhteensa 313318 130
Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu -2 114 326
Lisdvakuutusvastuu 71957 160
Vastaiset eldkkeet yhteenséa 383 160 964
Vastuuvelka yhteenséa 609 346 242

Tybelakkeiden rahoitusperiaatteena on osittainen ennakkorahastointi. Elakesaation
vastuulla olevan TyEL:n mukaisen elaketurvan osalta riskit liittyvat kuolevuusoletusten
paikkansapitavyyteen seka alkaneita tyokyvyttomyyselakkeita varten tehtyjen
rahastointien riittavyyteen. TyEL-jarjestelmassa laskuperusteet laaditaan rahastojen
laskennan osalta kaikissa elakelaitoksissa yhtenaisin perustein ja naita perusteita
noudatetaan myds elakesaation B-osastossa. Mikali yleiset perusteet osoittautuvat
rittamattdomiksi, niiden vajaukset tdydennetaan TyEL:n yhteisella vastuulla olevista
varoista tai korjataan ns. elinaikakertoimen avulla.

Rahastojen riittavyytta seka uusien alkaneiden tyokyvyttémyyselakkeiden rahastointia
varmistaa elakesaation vakavaraisuuspadoma seka tydnantajalta perittavat
vakuutusmaksut.

Elakesaation vastuullinen matemaatikko vastaa vakuutustoiminnan riskeihin
varautumisesta laskuperusteilla. Han raportoi laskuperusteiden muutostarpeista
elakesaation toimitusjohtajalle, joka tarvittaessa raportoi muutostarpeista hallitukselle.

Sijoitustoiminnan riskit

Elakesaation on sijoitettava varansa turvaavasti ja tuloa tuottavasti seka elakesaation
maksuvalmiutta silmalla pitden. Tuottava sijoittaminen edellyttda altistumista
sijoitusriskeille. Naita sijoitusriskeja rajoitetaan turvaavuusvaatimusten tayttamiseksi.
Sijoitusmarkkinoiden vaihtelusta johtuvaa markkinariskia hallitaan A-osastossa
katesaannoksilla ja B-osastossa vakavaraisuussaanndksilla. Lisdksi on huolehdittava
sijoitussalkun riittavasta hajauttamisesta.

B-osastot harjoittavat sijoitustoimintaansa vakavaraisuusvaatimusten puitteissa.
Sijoitusriskeihin varaudutaan vakavaraisuuspaaomalla, joka sisaltaa elakesaation oman
paaoman, lisdvakuutusvastuun ja arvostuserot. Mita riskihakuisempaa eldkesaation
sijoitustoiminta on, sitd suurempaa vakavaraisuuspadomaa vaaditaan. Lisaksi
osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu toimii puskurina osaketuottojen heilahteluille.
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B-osaston pddomavaateen muodostuminen 31.12.2023 (euroa)

Osakkeet 83049779
Korko ja spread 6 526 162
Kiinteistot 13275 218
Valuutta 21281128
Hyodykkeet 760 987
Tuottovaade -20 259 568
Vakuutus 3 970 808
Hedge Fund 6 202 221
Hajautushyoty -40 684 632

Yhdistetty pddomavaade (vakavaraisuusraja) 74 122 101

B-osaston vakavaraisuusraja 31.12.2023 oli 74 122 101 euroa. Vakavaraisuusaste
oli 125,1 prosenttia ja vakavaraisuusasema 1,82 kertaa vakavaraisuusrajan maara.

Elakesaation sijoitussalkkua muodostettaessa apuna kaytetadan mm. optimointimallia,
jossa parametreina kaytetaan eri sijoitusluokkien odotettuja tuottoja, tuottojen vaihteluita
seka eri omaisuuslajien valisia korrelaatioita. Pyrkimyksena on optimoida maksimaalinen
tuottotaso valitulla kokonaisriskitasolla. Elakesaation hallitus hyvaksyy vuosittain
sijoitussuunnitelman, jossa paatetdan omaisuusluokkien perusallokaatiot. Lisaksi
sijoitussuunnitelmassa hyvaksytaan poikkeamavaltuudet perusallokaatiosta eri
organisaatiotasoille. Vuonna 2023 B-osastossa paaomaisuusluokkien painot olivat
perusallokaatiossa listatuissa osakkeissa 35 prosenttia, joukkovelkakirjalainoissa

21 prosenttia ja kiinteistdissa 13 prosenttia.

Suomen Sijoitustutkimus Oy tuottaa kuukausittain tuotto- ja riskiraportin elakesaation
sijoitusomaisuudesta. Tama raportti toimitetaan kuukausittain elakesaation
sijoitusryhmalle, joka seuraa sijoitusomaisuuden tuottoa, riskeja, limiitteja ja sita, etta
kaytannon toiminnassa noudatetaan sijoitussuunnitelman mukaisia paatoksia.
Elakesaation hallitukselle tuotto- ja riskiraportti toimitetaan ja raportoidaan vahintaan
neljannesvuosittain.

Elakesaation sijoitusomaisuus altistuu markkinariskeille, jotka johtuvat
sijoitusmarkkinoiden arvojen vaihtelusta. Eldkesaatiossa markkinariskia seurataan
tarkkailemalla tietylla todennakdisyydella syntyvaa maksimitappiota (VAR) seka erilaisia
riskiskenaarioita osakekurssien tai korkotason muuttuessa.

Likviditeettiriski on hallittavissa silla, etta elakemenot ovat varsin hyvin ennustettavissa ja
suurin osa sijoituksista on likvideissa arvopapereissa. Riskikeskittymista ja
vastapuoliriskeistd huolehtii omalta osaltaan katesaannosto, jonka lisaksi elakesaation
sijoitussuunnitelmassa maaritellaan lisarajoitteita.
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Telian Elakesaatio
31.12.2023

Tilinpaatoksen liitetiedot

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Telian Elakesaéation tilinpaatdksen laadinnassa on noudatettu sosiaali- ja terveysministeridon asetusta
vakuutuskassan ja elakesaation tilinpaatoksesta seka Finanssivalvonnan elakesaation kirjanpitoa ja

tilinpaatdsta koskevia maarayksia. Eldkesaatio noudattaa kirjanpidossaan seka A- ettd B-osastossa
tasaavaa jarjestelmaa.

Eldkesaation kirjanpidossa noudatetaan suoriteperiaatetta sekad varovaisuuden ja oleellisuuden
periaatteita.

Eldkes&atio muodostaa omistamiensa asunto- ja kiinteistdyhtididen kanssa kirjanpitolain tarkoittaman
konsernin. Konsernitilinp&atdsta ei ole laadittu, koska kiinteistoyhtiét eivéat ole yksittain tai
yhteisvaikutukseltaan olennaisia oikean ja riittdvan kuvan saamiseksi Elakesaatiosta.

Telian Elakesaétié on hankkinut ulkopuolisten kiinteistdarvioitsijoiden arviokirjat suoraan omistamistaan
kiinteistosijoituksista. Arviokirjan ja johdon arvion mukaisesti Arabian Portaalin tasearvoa laskettiin 14.
423.500 eurosta 12.000.000 euroon. Arviokirjan perustui osittain tuottoarvoon ja osittain kauppa-arvoon.
Arviokirjan ja johdon arvion mukaisesti Helsingin Datacenterin arvon korotettiin 19.042.353 eurosta

26. 396.914 euroon. Arviokirjan arvo perustui tuottoarvoon. Lisdksi Helsingin Datacenterin arvon
korotuksessa on otettu huomioon arvon pysyvyys. Tahan on vaikuttanut poikkeuksellisen pitka
vuokrasopimus, hyva juokseva tuotto inflaatiosuojalla seka vuokralaisen hyva luottoluokitus.

Mikali sijoituksiin kuuluvien osakkeiden ja osuuksien markkina-arvo on pienempi kuin osakkeiden ja
osuuksien alkuperainen hankintameno, hankintamenoa oikaistaan arvonalennuksella niin, etta
kirjanpitoarvo on korkeintaan markkina-arvon suuruinen. Palautuneet arvonalennukset oikaistaan
tulosvaikutteisesti.

Myytyjen osakkeiden ja osuuksien myyntivoitto ja —tappio on laskettu verrattuna alkuperaiseen
hankintamenoon.

Sijoitusten kayvat arvot perustuvat paasaantdisesti markkina-arvoihin, esim. osuuksissa vuoden
viimeinen kaupantekokurssi tai sen puuttuessa ostokurssi, osakkeissa vuoden viimeinen ostokurssi.

Private Equity- rahastot on arvostettu taseessa sisdankutsuttuun arvoon tai sitd alempaan
tilinpaatdéspaivan markkinahintaan.

Joukkovelkakirjojen nimellisarvon ja hankintamenon erotus on jaksotettu korkotuotoiksi tai niiden
vahennykseksi rahoitusmarkkinavalineen juoksuaikana. Vastaera on merkitty hankintamenon lisdykseksi
tai véhennykseksi.

Joukkovelkakirjalainat on merkitty taseeseen jaksotettuun hankintamenoon. Joukkovelkakirjoissa on
paasaantoisesti kaytetty ulkopuolisia vahvistuksia.

Strukturoidut joukkovelkakirjalainat arvostetaan lainojen liikkeellelaskijan mallihinnan mukaan.
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Tilinpaatoksen liitetiedot B-osasto

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tunnuslukujen laskentakaavat ja tunnuslukujen sisélto TYEL

Maksetut elakkeet =
Vastaa tuloslaskelman eraad maksetut korvaukset

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paaomalla (kdyvin arvoin) =

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen padomaan lasketaan sijoituslajeittain

ja sijoitusten yhteismaaralle ottaen huomioon kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.

Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in kaavaa (aika- ja rahapainotettua kaavaa) kayttaen niin,

etta sitoutunut padoma lasketaan lisdamalla kauden alun markkina-arvoon kauden aikaiset kassavirrat

painotettuna silla suhteellisella osuudella koko kauden pituudesta, joka on jaljelld tapahtumakuukauden

puolivalistd kauden loppuun.

Sijoitustuotot kayvin arvoin = Raportointikauden lopun ja alun omaisuusluokkien markkina-arvojen muutos - kauden aikana
tapahtuneet nettokassavirrat

Sitoutunut padoma = Raportointikauden alun omaisuusluokkien markkina-arvo + kuukausittain aikapainotetut nettokassavirrat
Kassavirta = ostot - myynnit - tuotot + kulut

Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin =
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin + muut korkoerat - vastuuvelan tuottovaatimus.

Liikevaihto =
Vakuutusmaksutulo + sijoitustoiminnan nettotuotto kirjanpidossa + muut tuotot.

Kokonaishoitokulut =
Tuloslaskelman eré hoitokulut + sijoitustoiminnan hoitokulut.

Kokonaistulos =
Vakavaraisuuden kartuttaminen vakuutusmaksuilla + sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin + varojen sisainen siirto osastolta A osastolle B.

Tulosanalyysi =
Lisavakuutusvastuun muutokseen ei tulosanalyysissa lasketa mukaan siirtojen vaikutusta.

Vakavaraisuuspaidoma =
Vakavaraisuuspaaoma ja sen rajoja koskeva tunnusluku esitetddn myés kuvan muodossa.

Kuvassa esitetdan seuraavat tiedot %:na vakavaraisuusrajan laskennassa kaytetysta vastuuvelasta:
vakavaraisuusraja
vakavarisuuspaaoman enimmaismaara
vakavaraisuuspaaoma

Vastuuvelka =
Taseen vastuuvelka

Eldkevarat =
STM asetuksen ( 1336/2002 ) 13 §:n 11 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspagoma

TYEL-palkkasumma =

Tilinpaatésajankohdan mukainen palkkasumma-arvio.

Vakuutusten, vakuutettujen ja elakkeensaajien lukumaara
Lukumaara, joka on tilinpaatéshetken mukainen.
Perhe-elakkeessa eldkkeensaajien lukumaara lasketaan aina yhdeksi riippumatta edunsaajien lukumaarasta.
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Telian Elakesaatio tilinpaatoés 1.1.2023 — 31.12.2023

Toimintakertomuksen ja tilinpaatéksen allekirjoitukset

Helsingissa, 26.2.2024

Marko Yla-Autio Lotta Ahonen
Aleksi Vartio Pekka Riiali
Eva-Marie Penttila Petri Tofferi

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissa,

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Jukka Paunonen
KHT
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Telian Elakesaation toimintakertomus vuodelta 2023

1 Osakkaat ja vakuutetut

Telian Elakesaation (jaliempana elakesaatio) toiminnan tarkoitus on muutoin kuin
likemaisesti harjoittaa sosiaaliturvaan kuuluvaa lakisdateista elakevakuutusliiketta
hoitamalla tydntekijan elakelain mukaisen elaketurvan toimeenpanoa ja laitokselle
kertyvid varoja vakuutettujen edut turvaavalla tavalla.

Elakesaation B-osasto hoitaa lakisaateisesta elaketurvaa ja vakuutettuja ovat osakkaiden
palveluksessa olevat tydntekijan elakelain (TyEL) piiriin kuuluvat henkilot. El&kesaation
lisdelaketurvaa hoitava A-osasto on ollut suljettu 1.1.1994 alkaen.

Elakesaation B-osastoon kuuluivat vuoden 2023 lopussa osakkaina Telia Finland Oyj,
Telia Finance Finland, Telia Towers Finland Oy, Telia Cygate Oy,

Assembly Organizing Oy, Palvelualojen tydnantajat PALTA ry ja Telian Eldkesaatio.
Elakesaation B-osastossa oli 31.12.2023 vakuutettuna 3 534 henkil6a. Vakuutettujen
lukumaara pieneni vuoden 2022 lopun tilanteeseen verrattuna seitseman prosenttia.

B-osaston osakkaissa tapahtui toimintavuoden aikana seuraavat muutokset:
Keski-Uudenmaan informaatioteknologia Oy sulautui Telia Finland Oyj:hin 31.8.2023 ja
Telia Inmics-Nebula Oy sulautui Telia Cygate Oy:hin 31.10.2023.

Elakesaation A-osastoon kuuluivat vuoden 2023 lopussa osakkaina Telia Finland Oyj,
Telia Finance Finland ja Palvelualojen tydnantajat PALTA ry. A-osastossa ei vakuutettuja
enaa ole.

2 Sijoitustoiminta

Vuosi 2023 oli sijoitusmarkkinoilla kaksivaiheinen. Ensimmaisella vuosipuoliskolla
inflaatiopaineet pakottivat keskuspankkeja nostamaan viitekorkojaan mika soéi esimerkiksi
korkosijoitusten tuottoja. Myds osakemarkkinat olivat alkuvuonna paineessa korkojen
nousun myota seka yksittaisten tapahtumien vuoksi. Kevaalla huolta aiheutti muun
muassa Yhdysvaltojen paikallispankkien heiluminen sekd Euroopassa tapahtunut
Credit Swiss -pankin haltuunotto. Kuitenkin loppuvuotta kohti mentédessa markkinoiden
odotukset korkojen laskusta ja talouksien taantumalta valttymiselta kasvoivat. Nain
vuoden viimeisesta kvartaalista tuli erittdin hyva sijoitusmarkkinoilla ja kaytdnndssa
kalenterivuoden 2023 tuotot tehtiin loppuvuoden aikana. Edes Ukrainan sodan
jatkuminen ja Gazan tilanne eivat vaikuttaneet merkittavasti globaaliin talouteen ja
sijoitusmarkkinaan.

Osake- ja korkomarkkinoiden samanaikainen lasku mika tapahtui vuonna 2022 on
historiassa harvinaista ja se on lahes poikkeuksetta johtanut hyviin tuottoihin seuraavana
vuonna. Nain myds kavi vuonna 2023. Suomen osakemarkkina oli poikkeuksellisesti
marginaalisesti laskussa. Vuoden 2023 aikana maailman osakemarkkinat tuottivat
indeksitasolla 19,5 prosenttia. Euroopassa tuotto oli 15,8 prosenttia ja

Suomessa -0,6 prosenttia. Korkosijoitukset hyotyivat loppuvuodesta inflaatio-odotusten
laskusta. Euroalueen valtionlainat tuottivat 7,1 prosenttia, Investment Grade -yrityslainat
8,2 prosenttia ja heikomman luottoluokituksen High Yield -yrityslainat 12,3 prosenttia.

2.1 A-osaston sijoitukset

Vuoden 2023 lopussa elakesaation A-osaston sijoitukset olivat kayvin arvoin noin
10,6 miljoonaa euroa. Kayvin arvoin laskettu tuotto koko A-osaston sijoitusomaisuudelle
oli 10 prosenttia vuonna 2023.
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A-osaston sijoitukset kdyvin arvoin 31.12.2023 (euroa)
Joukkovelkakirjalainat 4641178 43,6 %
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 218 721 21 %
Osakkeet ja osuudet 5777 368 54,3 %

10 637 267

Vuoden 2023 lopussa A-osaston korkosalkun markkina-arvo oli noin 4,9 miljoonaa euroa.
Joukkovelkakirjalainoissa oli 4,6 miljoonaa euroa ja rahamarkkinasijoituksissa

0,2 miljoonaa euroa. Vuonna 2023 A-osaston joukkovelkakirjalainojen tuotto oli

13,3 prosenttia ja rahamarkkinasijoitusten 1,2 prosenttia. Joukkovelkakirjasalkun
modifioitu duraatio oli vuoden lopussa 1,9.

Vuoden 2023 lopussa osakkeiden ja osuuksien markkina-arvo oli A-osastossa noin
5,8 miljoonaa euroa. Naista kotimaisia osakkeita oli 18,7 prosenttia. Osakkeiden tuotto
A-osastossa oli 15,3 prosenttia. Vaihtoehtoisten sijoitusten tuotto oli 3 prosenttia.
Kiinteistosijoitusten tuotto oli -7 prosenttia.

2.2 B-osaston sijoitukset

Vuoden 2023 lopussa elékesaation B-osaston sijoitukset olivat kdyvin arvoin noin
674 miljoonaa euroa. Kayvin arvoin laskettu tuotto koko B-osaston sijoitusomaisuudelle
oli 8,3 prosenttia vuonna 2023.

B-osaston sijoitukset kdyvin arvoin 31.12.2023 (euroa)

Joukkovelkakirjalainat 155977 816 23,2%

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 36 318 320 5,4 %

Osakkeet ja osuudet 399 179 325 59,2 %

Kiinteistot 82 336 826 12,2 %
673 812 287

Vuoden 2023 lopussa B-osaston korkosalkun markkina-arvo oli noin 192 miljoonaa
euroa. Joukkovelkakirjalainoissa oli 156 miljoonaa euroa ja rahamarkkinasijoituksissa
36 miljoonaa euroa. Vuonna 2023 B-osaston joukkovelkakirjalainojen tuotto

oli 12,9 prosenttia ja rahamarkkinasijoitusten 3,3 prosenttia. Joukkovelkakirjasalkun
modifioitu duraatio oli vuoden lopussa 2,1.

Vuoden 2023 lopussa osakkeiden ja osuuksien markkina-arvo oli B-osastossa noin
399 miljoonaa euroa. Naista kotimaisia osakkeita oli 12,3 prosenttia. Osakkeiden tuotto
B-osastossa oli 11 prosenttia. Vaihtoehtoisten sijoitusten tuotto oli 5,6 prosenttia.

Telian Elakesaatio on hankkinut ulkopuolisten kiinteistdarvioitsijoiden arviokirjat suoraan
omistamistaan kiinteistosijoituksista. Arviokirjan ja johdon arvion mukaisesti Arabian
Portaalin tasearvoa laskettiin 14.423.500 eurosta 12.000.000 euroon. Arviokirjan arvo
perustuu osittain tuottoarvoon ja osittain kauppa-arvoon. Arviokirjan ja johdon arvion
mukaisesti Helsingin Datacenterin arvoa korotettiin 19.042.353 eurosta 26.396.914
euroon. Arviokirjan arvo perustui tuottoarvoon. Lisaksi Helsingin Datacenterin arvon
korotuksessa on otettu huomioon arvon pysyvyys. Tahan on vaikuttanut
poikkeuksellisen pitka vuokrasopimus, hyva juokseva tuotto inflaatiosuojalla seka
vuokralaisen hyva luottoluokitus. Kiinteistosijoitusten markkina-arvo vuoden 2023
lopussa oli noin 83 miljoonaa euroa. Kiinteistosijoitusten tuotto vuonna 2023 oli 2,2
prosenttia.
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3 Vakuutusmaksut
Vuonna 2023 B-osastossa kerattiin vakuutusmaksuja 60 006 715 euroa.

A-osastossa ei vakuutusmaksuja keratty.

4 Elakkeet

Vuoden 2023 lopussa A-osaston elakkeensaaijia oli 948 ja B-osaston
elakkeensaajia 2 847.

Elédkkeensaajien lukumdéérét osastoittain 31.12.2023

B-osasto A-osasto

Vanhuuselakkeet sis varh. vanhuuselakkeet 2334 945
Osittain varhennetut vanhuuselakkeet 51
Tyokyvyttdomyyselakkeet 109

Perhe-elakkeet 353 3

2 847 948

Maksussa olevia elakkeita korotettiin vuoden 2023 alusta Sosiaali- ja terveysministerion
vahvistamalla poikkeuksellisen suurella 6,8 prosentin tydeldkeindeksikorotuksella.
Vuoden 2023 aikana elakkeitd maksettiin A-osastosta noin 1,2 miljoonaa euroa ja
B-osastosta noin 70 miljoonaa euroa.

Vuonna 2023 elakesaatiossa tehtiin uusia elakepaatdksia 93 kappaletta.

Maksetut eldkkeet osastoittain ja eldkelajeittain 2023 (euroa)

B-osasto A-osasto
Vanhuuselakkeet sis. varh. vanhuuselakkeet 63 999 430 1150 690
Osittain varhennetut vanhuuselakkeet 678 949
TyOkyvyttomyyselakkeet 2819210
Perhe-elakkeet 2 457 377 4 803

69 954 967 1155 494

5 Vastuuvelka

Kokonaisvastuuvelka 31.12.2023 oli 618 185 555 euroa, josta B-osaston vastuuvelka
0li 609 346 242 euroa ja A-osaston vastuuvelka 8 839 313 euroa.

Elakesaatioilla on mahdollisuus kayttaa lisamaksuvelvollisuuseraa vakavaraisuuteensa
tukemiseen. Telian Eldkesaatiossa lisamaksuvelvollisuusera ei ole kaytossa.

A-osaston laskennassa kaytetty laskuperustekorko on 3,0 prosenttia.

B-osaston rahastoonsiirtovelvoite koostuu tdydennyskertoimesta, osaketuottokertoimesta
ja rahastokorosta. Vuonna 2023 taydennyskerroin oli 0,68 seka vuositasoinen
osaketuottokerroin 11,7 prosenttia. Rahastokorko oli 3,0 prosenttia.

Vastuuvelka on katettu seka A- etta B-osastossa. Vastuulaskelman 31.12.2023 on
laatinut Porasto Oy:n vakuutusmatemaatikko Lauri Ojala SHV.
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6 Vakavaraisuuspadaoma

Elakesaation vakavaraisuuspaaoma 31.12.2023 oli 135 miljoonaa euroa, josta
lisavakuutusvastuuta oli 72 miljoonaa euroa. Vakavaraisuusaste oli 125,1 prosenttia
vakavaraisuuslaskennan mukaisesta vastuuvelasta ja 1,82 kertainen vakavaraisuus-
rajaan nahden.

7 Tilikauden tulos

Telian Elakesaatié noudattaa kirjanpidossaan seka A- ettd B-osastossa tasaavaa
jarjestelmaa.

Vuonna 2023 elakesaation A-osaston hoitokulut olivat 130 984 euroa. A-osaston
tilinpaatdksen osoittama tulos oli 28 908 euroa alijaamainen

Elakesaation B-osaston hoitokulut olivat 1 204 663 euroa. Hoitokulut olivat
0,50 prosenttia TyEL-palkkasummasta ja kokonaishoitokulut 1,41 prosenttia
liikevaihdosta. B-osaston tulos oli 9 052 010 euroa.

Elakesaation hallituksen 18.12.2023 tekeman paatoksen mukaisesti A-osaston alijgama
katetaan omasta pddomasta ja B-osaston ylijadma siirretdan lisdvakuutusvastuuseen.

8 Riskienhallinta

Riskienhallinnan tavoitteena on tunnistaa ja hallita maaritellyn riskinottohalukkuuden
mukaisesti elakesaatioon kohdistuvia, sen toiminnasta aiheutuvia ja toimintaan oleellisesti
liittyvia riskeja ja turvata toiminnan jatkuvuus.

Elakesaation riskienhallintatoiminto on ulkoistettu Porasto Oy:lle. Elakesaation hallitus
hyvaksyy vuosittain riskienhallinnan periaatteet ja valvoo niiden noudattamista.
Toimintaperiaatteissa maaritellaan elakesaation merkittavimmat riskit, mittarit, riskinoton
rajat, riskienhallinnan tavoitteet, riskinhallintatoimenpiteet, vastuut seka
valvontaperiaatteet. Riskienhallintatoiminto raportoi riskienhallinnan kokonaistilanteesta
vahintaan vuosittain elakesaation hallitukselle.

Sijoitustoiminnan riskienhallinnan viitekehyksena Telian Elakesaatidissa toimii
elakesaatididen vakavaraisuussaannostd. Hajautus eri sijoitusluokkien valilla ja toisaalta
niiden sisalla maittain, toimialoittain ja kohteittain, on olennainen osa sijoitustoiminnan
riskienhallintaa.

Sijoitussuunnitelman pohjana on elakesaation vastuullisen matemaatikon laatima
ennuste vastuuvelan ja elakemenojen kehityksesta. Sijoitussuunnitelmissa otetaan
huomioon vastuuvelan luonteen asettamat vaatimukset sekd A-osaston ettd B-osaston
sijoitustoiminnalle ja tarkoituksen mukaiselle hajauttamiselle.

Elakesaation hallitus hyvaksyy vuosittain sijoitussuunnitelman, jossa paatetaan eri
omaisuuslajien painotuksista, sijoittamisen paalinjoista ja tavoitteista seka
toimivaltuuksista. Eldkesaatid on ulkoistanut osan tuotto- ja riskiraportoinnistaan Suomen
Sijoitustutkimus Oy:lle, joka raportoi kuukausittain sijoitusomaisuuden markkinaehtoiset
tuotot. Raportointi sisaltda myos portfolioteorian mukaisia riskimittareita.
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9 Elakesaation hallitus

Elakesaation ylinta paatosvaltaa kayttaa kolmeksi vuodeksi kerrallaan valittava hallitus.
Juoksevaa hallintoa hoitaa elakesaation toimisto.

Elakesaation hallitukseen kuuluivat tilikaudella 2023 seuraavat henkilot:

Osakkaiden nimeamat hallituksen jasenet
Yla-Autio Marko (hallituksen puheenjohtaja)

Vartio Aleksi (hallituksen 1. varapuheenjohtaja)
Pokela Heikki

Vakuutettujen valitsemat hallituksen jasenet
Penttila Eva-Marie
Riiali Pekka (hallituksen 2. varapuheenjohtaja)

Osakkaiden edustajien ryhmakohtaiset varajasenet
Ahonen Lotta (1. varajasen)
Hannula Piila (2. varajasen)

Vakuutettujen edustajien henkil6kohtaiset varajdsenet
Endén Erkko  varajasen henkildlle Penttila Eva-Marie
Siukola Anneli varajasen henkildlle Riiali Pekka

Elakesaation hallitus kokoontui vuoden 2023 aikana 11 kertaa.
Elakesaation toimitusjohtajana ja hallituksen sihteerina toimii Petri Tofferi.

Sosiaali- ja terveysministerio, Finanssivalvonta ja tilintarkastajat valvovat elakesaation
toimintaa.

10 Ulkoistetut palvelut

Elakesaatic on ostanut tietosuojavastaavapalvelut, vakuutusmatemaattiset palvelut,
kirjanpitotoiminnon, riskienhallintatoiminnon palvelut, Complience-toiminnon palvelut seka
elakkeiden laskenta- ja maksantapalvelut Porasto Oy:lta. Porasto Oy tuottaa osan
keskeisista tietojarjestelmistd em. palveluiden hoitamiseksi. Elakesaatido omistaa

Porasto Oy:n osakkeista noin 13 prosenttia.

Elakesaation vastuullisena vakuutusmatemaatikkona on toiminut Lauri Ojala, SHV,
Porasto Oy:sta.

11 Tilintarkastajat

Elakesaation tilintarkastajana kaudella 2023—-2025 toimii tilintarkastusyhteiso
PricewaterhouseCoopers Oy.
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12 Tilikauden jalkeiset tapahtumat seka tulevat kehitysnakymat

Petteri Orpon vuoden 2023 kesakuussa aloittaneen hallituksen ohjelmaan sisaltyy
elaketurvaan liittyvia kirjauksia. Hallitusohjelmassa todetaan mm., etta valtiovarain-
ministerion ja Elaketurvakeskuksen yhteistydna tehdaan arviointi, jonka pohjalta etsitdan
keinoja elakevakuutusmaksutason pitkan aikavalin vakauttamiseen seka julkisen
talouden kokonaisuuden merkittavaan vahvistamiseen pitkalla aikavalilla saantépohjaisen
vakautusjarjestelman avulla. Hallitusohjelmaan on kirjattu, etta hallitus ja tydmarkkina-
jarjestdt yhdessa pohtivat tarpeelliset toimet tavoitteiden saavuttamiseksi tammikuuhun
2025 mennessa. Sosiaali- ja terveysministerio ja valtionvarainministerio ovat 18.10.2023
asettaneet tydryhman selvittdmaan tyoelakejarjestelman uudistamista.

Vuotta 2024 leimaa edelleen Ukrainan sota seka uutena kriisina Israelin ja Hamasin
valinen konflikti Gazassa. Vaarana on kriisien levidminen edelleen. Inhimillisten
karsimysten lisaksi taloudelliset vaikutukset voivat olla huomattavat. Liséksi vuoden
aikana on useita vaaleja ympari maailmaa, merkittdvimpana Yhdysvaltojen presidentin
vaali loppuvuodesta.

Keskuspankkien taistelu inflaatiota vastaan ja korkojen nostaminen on saavuttanut
oletettavasti lakipisteensa. Seuraavien korkoliikkeiden ennustetaankin olevan alaspain.

Elakesaatio seuraa markkinoiden kehittymista tarkasti seka varautuu erilaisiin uhkiin
yhteistybkumppaneidensa kanssa.







TELIAN ELAKESAATIO

A+B

TULOSLASKELMA

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Vakuutustekninen laskelma
Maksutulo
TyEL:n mukainen maksu, osakas

Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitusten realisoitusmattomat arvonnousut
Arvonkorotus

Korvauskulut

Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos
Muiden elakkeiden maksetut korvaukset

Muiden elékkeiden korvausvastuun muutos

Vastuun siirrot
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateiset elakkeet
Muut elékkeet
Hoitokulut
Sijoitustoiminnan kulut
Vakuutustekninen laskelma

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Tilikauden yli-/aljggmé

-64 137 658,08
-6 826 598,00
-1155 493,63

491 351,00
0,00

-24 895 150,72
49 515,00

60 006 714,75

39 836 409,16

7 354 561,30

-96 474 034,43

-1335 646,25

-9416 912,59

-28 908,06

-28 908,06

-59 493 637,65
-29 762 179,00
-1152 975,27
337 395,00

-3 277,00

29 949 447,71
5 296,00

60 209 114,67

34 192 384,47

-60 119 930,21

-1249 621,32

-33 534 174,95

-502 227,34

-502 227,34
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A-OSASTO

TULOSLASKELMA

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Vakuutustekninen laskelma

Sijoitustoiminnan tuotot

Korvauskulut
Muiden elékkeiden maksetut korvaukset
Muiden elékkeiden korvausvastuun muutos
Vastuun siirrot

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Muut elakkeet

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen laskelma

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Tilikauden yli-/alijadmé

796 615,95
-1 155 493,63
491 351,00
0,00

49 515,00 -614 627,63

-130 983,51

-79912,87

-28 908,06

-28 908,06

-1152 975,27
337 395,00
0,00

5 296,00

922 828,12

-810 284,27
-127 403,10
-487 368,09

-502 227,34

-502 227,34
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B-OSASTO

TULOSLASKELMA

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Vakuutustekninen laskelma
Vakuutusmaksutulo
TyEL:n mukainen maksu, osakas

Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitusten realisoitumattomat arvonnousut
Arvonkorotus

Korvauskulut
Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos
Vastuun siirrot

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateiset elakkeet

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen laskelma

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Tilikauden yli-/alijGgdgma

60 006 714,75

39 039 793,21

7 354 561,30
-64 137 658,08
-6 826 598,00
0,00

-24 895 150,72 -95 859 406,80

-1204 662,74

-9 336 999,72

0,00

0,00

60 209 114,67

33 269 556,35

-59 493 637,65
-29 762 179,00
-3 277,00

29949 447,71  -59 309 645,94

-1122 218,22
-33 046 806,86

0,00

0,00
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TASE 31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet 83 734 089,51 81216 464,97
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 478 974 415,47 447 242 895,62
Rahoitusmarkkinavalineet 46 684 171,13 45 035 057,25
Muut sijoitukset 452 016,61 526 110 603,21 352 016,61 492 629 969,48
Saamiset
Muut saamiset 167 044,65 217 568,80
Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 669,40 9 093,16

Rahat ja pankkisaamiset
Siirtosaamiset

Vastaavaa yhteensa

VASTATTAVAA

Oma paadoma
Edellisten tilikausien ylijgdma
Tilikauden yli/alijagéama

Vakuutustekninen vastuuvelka

Lakisaateiset elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Lisédvakuutusvastuu

Muut elékkeet

Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Velat
Muut velat
Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

11 306 239,37 11 306 908,77

4 273 663,95

625 592 310,09

2994 280,35

-28 908,06 2965 372,29

311 203 804,00
226 185 278,00

71957 160,19 609 346 242,19

121 962,00
8 717 351,00 8 839 313,00
4371768,78
69 613,83

625 592 310,09

12 492 240,99 12 501 334,15

5227 847,35

591 793 184,75

3 496 507,69

-502 227,34 2994 280,35

295 360 663,00
219 358 680,00

62 905 150,47 577 624 493,47

171 477,00
9208 702,00 9 380 179,00
1732013,29
62 218,64

591 793 184,75

10
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A-OSASTO
TASE 31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteist6t ja kiinteistdosakkeet 1089 937,12 1148 513,70
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 5996 263,83 6 063 203,93

Rahoitusmarkkinavalineet 2460 880,05 8 457 143,88 247174114 8 534 945,07
Saamiset Muut saamiset 0,00 196 132,50
Muu omaisuus

Rahat ja pankkisaamiset 62 916,13 204 358,11
Siirtosaamiset 58 574,15 50 623,64
Vastaavaa yhteensa 9668 571,28 10 134 573,02
VASTATTAVAA
Oma paaoma

Edellisten tilikausien ylijagdma 752772,23 1254 999,57

Tilikauden yli/alijagama -28 908,06 723 864,17 -502 227,34 752 772,23
Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu muut elakkeet 121 962,00 171 477,00

Korvausvastuu muut elékkeet 8717 351,00 8839 313,00 9208 702,00 9380 179,00
Velat

Muut velat 105 394,11 1621,79
Vastattavaa yhteensa 9668 571,28 10 134 573,02
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TELIAN ELAKESAATIO

B-OSASTO
TASE 31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet 82 644 152,39 80 067 951,27
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 472 978 151,64 441 179 691,69
Rahoitusmarkkinavalineet 44 223 291,08 42 563 316,11
Muut sijoitukset 452 016,61 517 653 459,33 352 016,61 484 095 024,41
Saamiset
Muut saamiset 167 044,65 21 436,30
Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 669,40 9 093,16

Rahat ja pankkisaamiset
Siirtosaamiset

Vastaavaa yhteensa

VASTATTAVAA

Oma paadoma
Edellisten tilikausien ylijgdma
Tilikauden yli/alijagéama

Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu lakisaateiset elakkeet
Korvausvastuu lakisaateiset eldkkeet
Lisédvakuutusvastuu

Velat
Muut velat

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

11 243 323,24 11 243 992,64
4215 089,80

615923 738,81

2 241 508,12
0,00 2 241 508,12

311 203 804,00
226 185 278,00
71957 160,19

609 346 242,19
4 266 374,67
69 613,83

615 923 738,81

12 287 882,88 12 296 976,04
5177 223,71

581658 611,73

2 241 508,12
0,00 2 241 508,12

295 360 663,00
219 358 680,00
62 905 150,47

577 624 493,47
1730 391,50
62 218,64

581 658 611,73
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TELIAN ELAKESAATIO

A-OSASTO
31.12.2023

TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Muiden elakkeiden maksetut korvaukset

Hoitokulut

SIJOITUSTOIMINNAN TUOTOT JA KULUT
Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot kiinteistosijoituksista

Tuotot muista sijoituksista
Korkotuotot

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut muista sijoituksista

Yhteensa

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset

Myyntitappiot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto
ennen arvonkorotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Maksetut elakkeet

Palkat ja palkkiot

Muut henkildsivukulut
Lakisaateiset maksut
Muut hoitokulut

-34 935,82
-6 050,43
-2735,32
-1 557,30

-85 704,64

8149217
71924,75

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja:

-1 155 493,63

-130 983,51

5891,15

153 416,92

119 308,89
517 998,99

796 615,95

-29 531,74

-29 531,74

12 552,27
-62 933,40

-79 912,87

716 703,08
716 703,08

-29 631,74

-35 919,81
-6 142,17
-2 406,10
-1441,02

-81 494,00

71 787,56
109 712,22

-1 152 975,27

-127 403,10

5227,72

181 499,78

0,00
736 100,62

922 828,12

-28 387,66

-28 387,66

-457 088,93
-1 891,50

-487 368,09

435 460,03
435 460,03

-28 387,66
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TELIAN ELAKESAATIO
A-OSASTO
31.12.2023

TASEEN LIITETIEDOT 31.12.2023

14

Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero 31.12.2023 31.12.2022
Jaljella oleva Jaljella oleva
Sijoitukset 31.12.2023 hankintameno Kirjanpitoarvo Kéypa arvo hankintameno Kirjanpitoarvo Kéypa arvo
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot 1089 937,12 1089 937,12 1156 541,09 1148 513,70 1148 513,70 1308 054,61
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 5996 263,83 5996 263,83 7 085 683,82 6 063 203,93 6 063 203,93 6914 741,38
Rahoitusmarkkinavélineet 2 460 880,05 2460 880,05 2359 277,00 247174114 247174114 2 258 041,62
Arvostuserot yhteenséa 1054 420,91 797 378,84
Rahoitusmarkkinavalineiden jéljelld oleva hankintameno
sisaltaa korkotuotoiksi tai niiden védhennykseksi jaksotettua
nimellisarvon ja hankintamenon erotusta (+/-) 866,05 10 608,12

Kiinteistdsijoitusten muutokset:

Hankintameno ( kirjanpitoarvo )1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Tilikauden arvonalennukset ja palautukset netto
Hankintameno ( kirjanpitoarvo ) 31.12

Kiinteistérahastoihin sisaltyvat arvonalentumiset 31.12
Kaypé arvo
Vastuusitoumukset

Elakevastuu taseessa 31.12.2023
Katettava maara katelaskelmassa

Kiinteistosijoitusrahastot

1148 513,70
5 891,15
0,00

-64 467,73
1089 937,12

-64 467,73

1156 541,09

8 839 313,00
8 839 313,00

1143 285,98
522772
0,00

0,00

1148 513,70

0,00

1308 054,61

9380 179,00
9380 179,00

Kiinteistdsijoitusrahastot







TELIAN ELAKESAATIO
B-OSASTO
31.12.2023

15

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Lakisaateisten elakkeiden vakuutusmaksut

Osakkaan osuus
Tyontekijan osuus
Yhteensa vakuutusmaksut

Lakisaateiset elakkeet:

Lakisaéateiset elékkeet:

Maksetut elakkeet

Osuus ty6ttomyysrahaston vak.maksusta ja
palkatt. aik. perust. kartt. elakeosien kust.jaosta

VEKL:n valtion korvaus

Vastuunjakokorvaukset

Muut maksut

Yhteensa

Hoitokulut

Palkat ja palkkiot
Elakkeet

Muut henkilésivukulut
Lakisaateiset maksut
Muut hoitokulut
Yhteensa

Lakisaateiset maksut
ETK:n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
Finanssivalvonnan valvontamaksu
Muut lakisdateiset maksut
Yhteensa

SIJOITUSTOIMINNAN TUOTOT JA KULUT

Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tydnantajayritykseen
Osinkotuotot

Tuotot kiinteistosijoituksista
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Yhteensa

Sijoitusten realisoitumattomat arvonnousut
Arvonkorotus

41793 139,72
18 213 575,03

-69 954 966,51

1703 939,83
10 842,35
4159 938,51
-57 412,26

-219 637,02
-37 853,84
-35 677,11
-95 395,41

-816 369,36

-78 507,69
-9 887,07
-14 015,67
7 015,02

6 304 368,87
3801722,89
2834 163,80

60 006 714,75

-64 137 658,08

-1 204 932,74

-95 395,41

39 976,20

1093 145,39

12 940 255,56
11126 342,22
13 840 073,84

39 039 793,21

7 354 561,30

41998 706,92
18 210 407,75
60 209 114,67

-64 219 765,38

1910 803,99

10 753,40

2827 473,19

-22 902,85
-59 493 637,65

-226 828,11

-38 671,48

-30 873,94

-78 297,32

-747 547,37
-1122 218,22

-91 822,02

-9 823,20

-12 969,12

36 317,02
-78 297,32

59 973,07

1155 259,98

9 852 308,41
2052 243,03
3766 963,11

15671 514,55

192 811,38

16 189 997,37

33 269 556,35

0,00







TELIAN ELAKESAATIO
B-OSASTO
31.12.2023

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

1.1-31.12.2023

1.1-31.12.2022

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistosijoituksista -1170 751,68
Kulut muista sijoituksista -166 755,91
Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut

Yhteensa

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset

Myyntitappiot
Yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto
ennen arvonkorotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan kuluihin siséltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja:

-1337 507,59

-7 069 204,46

-930 287,67

-9 336 999,72

37 057 354,79

37 057 354,79

-166 755,91

-919 579,52
-183 386,57

-1102 966,09

-31 872 361,03

-71 479,74

-33 046 806,86

222 749,49

222 749,49

-183 386,57
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TELIAN ELAKESAATIO
B-OSASTO
31.12.2023

TASEEN LITETIEDOT 31.12.2023

17

Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero 31.12.2023 31.12.2022
Jéljella oleva Jaljelld oleva
Sijoitukset 30.6.2023 hankintameno Kirjanpitoarvo Kaypa arvo hankintameno Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistbosakkeet 38 396 914,00 38 396 914,00 38 396 914,00 33465 852,70 33465 852,70 33465 852,70
Kiinteistosijoitusrahastot 44 247 238,39 44 247 238,39 45310 793,17 46 602 098,57 46 602 098,57 50 668 592,99
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 472978 151,64 472978 151,64 529 386 231,73 441179 691,69 441179 691,69 485 225 660,79
Rahoitusmarkkinavalineet 44 223 291,08 44 223 291,08 47 634 730,22 42 563 316,11 42563 316,11 42793 955,09
Muut lainasaamiset 452 016,61 452 016,61 452 016,61 352 016,61 352 016,61 352 016,61
Arvostuserot yhteensa 60 883 074,01 48 343 102,50
Rahoitusmarkkinavalineiden jéljella oleva hankintameno
sisaltdd korkotuotoiksi tai niiden véhennykseksi jaksotettua
nimellisarvon ja hankintamenon erotusta (+/-) 185 869,08 72130,97
Kiinteistosijoitusten erittely 31.12.2023 31.12.2022
Kiinteistot ja Kiinteistot ja

Kiinteist6sijoitusten muutokset:

Hankintameno 1.1.
Liséykset
Véahennykset
Tilikauden poistot
Hankintameno 31.12

Arvonalentumiset 1.1.
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumiset 31.12.

Arvonkorotukset 1.1.
Tilikauden arvonkorotukset
Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Jéljelld oleva hankintameno
Kirjanpitoarvo
Kaypé arvo

Hankintameno ( kirjanpitoarvo )1.1.
Liséykset
Vahennykset

Tilikauden arvonalennukset ja palautukset netto
Hankintameno ( kirjanpitoarvo ) 31.12

Kiinteistérahastoihin sisaltyvat arvonalentumiset 31.12

Kéaypa arvo

Kiinteistosijoitusten kirjanpitoarvo yhteensa 31.12.

kiinteistdosakkeet

43272 446,18
0,00
0,00
0,00
43272 446,18

-9 806 593,48
-2 423 500,00
-12230 093,48

0,00
7 354 561,30
7 354 561,30

38 396 914,00
38 396 914,00
38 396 914,00
38 396 914,00

Kiinteistosijoitus-
rahastot

46 602 098,57
262 583,47

0,00

-2 617 443,65
44 247 238,39

-2 617 443,65
45310793,17

82 644 152,39

kiinteistdosakkeet

44 659 112,05
0,00
-1 386 665,87
0,00
43272 446,18

-9 806 593,48
0,00
-9 806 593,48

0,00
0,00
0,00

33 465 852,70
33465 852,70
33 465 852,70
33 465 852,70

Kiinteistosijoitus-
rahastot

50 868 061,05
266 161,18

-2 223 050,96

-2 309 072,70
46 602 098,57

-2309 072,70
50 668 592,99

80 067 951,27







TELIAN ELAKESAATIO

B-OSASTO

31.12.2023

|TASEEN LITETIEDOT 31.12.2023 31.12.2022
Velka/saaminen vastuunjaosta

Saaminen vastuunjaosta ETK 845 197,00 616 795,00
Vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot

Vastuuvelka taseessa 31.12.2023 609 346 242,19 577 624 493,47
Katettava vastuuvelka 31.12.2023 609 346 242,19 577 624 493,47

Vastuuvelan katteena sij.omaisuus
Yhteensa vastuuvelan katteena 31.12.2023
Sitoumusvastuut 31.12.2023

Access Capital Fund V LP Growth Buy-Out Europe
Evli Growth Partners Il Ky

eQ PE VII US GP Feeder | Ky

eQ PE VIII North Ky

eQ PE X North Feeder

eQ PE XI US Feeder

eQ PE XIV North Feeder

eQ PE XV US Feeder

eQ Asunnot ( Erikoissijoitusrahasto)
Selected Private Equity Funds | Ky
VisionPlus Fund | Ky

CapMan Buyout VIIl Fund A L.P.
CapMan Buyout IX Fund A L.P.
CapMan Buyout X Fund A L.P.
CapMan Buyout Xl Fund A L.P.
Nordic Mezzanine Fund Ill L.P.
Certior Credit Opportunities Fund Ky
Certior Credit Opportunities Fund Il
Certior Credit Opportunities Fund Il
Armada Mezzanine Fund Ill Ky
Armada Mezzanine Fund IV Ky
Armada Mezzanine Fund V Ky
Korona Fund Ill Ky

Korona Fund IV Ky

Mandatum Life PE Opportunities
UB Yritysrahoitusrahasto | Ky

Aktia Aurinkotuuli lll Ky

Vakavaraisuutta koskevat liitetiedot

Vakavaraisuuspaaoma

Oma padoma

Tilikauden tulos
Liséavakuutusvastuu

Positiiviset arvostuserot
Yhteensa vakavaraisuuspadoma

Vakavaraisuusaste-%
Vakavaraisuusasema
Vakuutustekninen vastuuvelka tase 31.12.2022

Vakuutuskannan vastaanottaminen
Lisavakuutusvastuun osuus

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos
Lakisaateisten elakkeiden vak.maksuvastuun muutos
Muun lisdvakuutusvastuun muutos

Vakuutuskannan luovuttaminen
Lisavakuutusvastuun osuus

Vakuutustekninen vastuuvelka 31.12.2023

676 806 143,42

676 806 143,42

310 000,00
3262 500,00
257 418,00
601 459,24
792 571,43
844 340,82
4200 000,00
6 650 000,00
900 000,00
513 616,00
2 000,00

47 850,00
288 468,00
177 852,00
1088 676,00
111 243,00
713 227,00
3225,00
4500 000,00
0,00

977 583,13
1223 201,92
1606 000,00
3256 000,00
6700 000,00
0,00

5880 000,00

31.12.2023

2241508
0

71957 160
60 883 074

135081 742

125,10
1,82
577 624 493,47

0,00

0,00

6826 598,00
15843 141,00
9 052 009,72
0,00

0,00

609 346 242,19

akuutustekninen vastuuvelka tase 31.12.2021

Vakuutuskannan vastaanottaminen
Lisdvakuutusvastuun osuus

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos
Lakisaateisten elakkeiden vak.maksuvastuun muutos
Muun lisévakuutusvastuun muutos

Vakuutuskannan luovuttaminen

Lisdvakuutusvastuun osuus

Vakuutustekninen vastuuvelka 31.12.2022

629 992 621,07

629 992 621,07

310 000,00
3 875 000,00
657 888,94
2597 595,03
2178 571,43
1818 261,03
5950 000,00
0,00

3300 000,00
513 616,00
17 852,07
47 850,00
306 654,00
274 312,37
2368 197,83
111713,47
720 057,26
2650 000,00
5300 000,00
63 256,10
983 399,45
3045 034,38
1688 720,00
4 148 750,00
435 000,00
0,00

0,00

31.12.2022

2241508

0

62 905 150
48 343 102
113 489 761

577 805 208,18

0,00

0,00

29769 763,00
-14 757 920,00
-15 189 280,71
-2 591,00
-686,00

577 624 493,47







Telian Elakesaatio

31.12.2023

Liitetiedot henkildstdsta ja toimielimien jasenista

Telian elakesaation henkiloston keskimaarainen luku tilikauden aikana oli 3.

Tilikauden palkat, eldkekulut ja muut henkilésivukulut olivat seuraavat:

Vuonna 2023 Vuonna 2022
Palkat ja muut etuudet 337 637,80 342 738,79
Elakekulut 60 504,27 61 421,65
Muut henkilésivukulut 7 517,85 7 138,87

Telian Eldkesaation hallituksen jasenille maksetut kokouspalkkiot olivat:

Vuonna 2023 Vuonna 2022
9 600,00 9900,00
Tilintarkastajien palkkiot:
Vuonna 2023 Vuonna 2022
PWC 31 903,12 22 958,00

Hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle ei ole tehty saation saanndista poikkeavia

elékesitoumuksia eika heille ole mydnnetty Telian Elakesaation lainoja.
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TELIAN ELAKESAATIO

Tilinpaatdksen liitetiedot A+B 31.12.2023

Osuus

Osakkeet ja osuudet Kotivaltio Kpl-maard  osakkeista % Kirjanpitoarvo Markkina-arvo
Koy Arabian Portaali Suomi 9318 100,00 12 000 000,00 12 000 000,00
Pitdjanméaen Data Center Ky Suomi 22,20 11 386 187,83 11 386 187,83
Koy Pitdjdnméen Data Center Suomi 22,20 15010 726,17 15010 726,17
Kiinteistoosakkeet yhteensa 38 396 914,00 38 396 914,00
Telia Company AB Registered Shs 366 802 846 945,82 846 945,82
SRV Group Plc Registered Shs 1059 796 250 993,26 250 993,26
Porasto Oy 2496 259 041,54 259 041,54
Kotimaiset osakkeet 1428 678 1 356 980,62 1 356 980,62
Sijoitusrahastot

Osakerahastot

Danske Invest SICAV-SIF -Global Cross Asset Volatility 63 672.395900 7 747 657,13 7 887 736.40
Danske Invest Suomi Osake IW K 6 656 908.25720 8515 206.73 9224 078.36
eQ Kehittvvat Markkinat Pienvhtio 1 K 59 706.61190 7 633 382.82 8 368 574.25
Evli Emeraina Frontier B 40 266.70590 10 459 196.32 10 673 697.07
Evli Japani B 32 370.2974 5 337 540.55 5782 759.41
Evli Pohiois-Amerikka B 23 269.9313 10 556 916.27 11 853 703.00
Evli Pohioismaat B 21272.1570 6 967 535.65 7 115 259.98
Evli Suomi Pienvhtiét B 35 5427687 19 845 979.22 19 845 980.22
Evli Suomi Select B 370 560.6069 20 190 365.23 20 190 365.23
Fondita Nordic Micro Cap B 21 130.2172 8 182 471.65 8 182 471.65
Fondita Nordic Small Cap B 53 931.1067 10 835 390.33 10 835 390.33
Fourton ESG Dvnasty 62 659.2397 5331 049.11 5331 048.11
Fourton Hannibal 51 562.0367 13702 952.74 14 580 197.12
Mandatum Life Stamina Eauity Fund F2 EUR 31 839.5699 12 376 363.25 13 766 761.39
Nordea 1 - European Stars Eauitv Fund 65 848.7780 9207 732.98 10 558 956.91
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Bl EUR 237 591.6490 7 621 838.29 8 076 239.09
Nordea 2- Global Enhanced Small Cap Fund Bl EUR 3443.3190 380 658.10 580 794.95
Nordea SIF Global Private Eauity Fund Bl EUR 1148 555,7681 16 663 903.17 30487 723.73
OP-Eurooppa Indeksi Il A 40 514.5015 6 899 424,18 7 714 366.24
OP-Maailma Indeksi Il A 39 081.6928 6 863 852.86 7 255 125,42
UB Amerikka K 11 729.2683 5999 246.21 6 468 822.83
UB EM Infra Kasvu 27 885.347600 6315 213.00 6 545 879.00
UB Infra Kasvu 14 566.591100 4293 614.89 4 693 399.35

Osakerahastot vht.

Pitkdn koron rahastot

Aktia Em Mrkt Local Currency Bond+ D

Aktia Emeraina Market Local Curr Frontier Bond+ D
Aktia Lvhvt Yrityskorko+ D

Evli European Hiah Yield Yritvslaina B

Evli Leveraged Loan B

Evli Likvidi B

Evli Lvhvt Yritvslaina B

Mandatum Life SICAV-UCITS Nordic Hiah Yield Total Return

OP-Euro Il A
OP-Yritvslaina A

Pitké@n koron rahastot vht.

9113 908.8178

2 850 891.20750
11 620 427.8398
19 252 300.7299
46 688.3344

121 311.007400
814 175.507100
934 542.2466
124 004.1807
326.3620

28 212.5328

35792 879.9482

211927 490.68

5897 416.28
15 846 777.45
5302 343.06
13714 180.20
12 416 191.58
21084 392.25
27 860 083.39
13 931 054.19
3238 341.18
5 358 357.48

124 649 137.06

236 019 330.04

6 116 587.09
15 846 777.45
5456 102.03
14 254 041.87
13 050 152.93
2153494217
28 320 368.24
14 703 039.30
3322 965.67
5685 953.86

128 290 930.61

20







TELIAN ELAKESAATIO

Tilinpaatoksen liitetiedot A+B 31.12.2023

Osakkeet ia osuudet

Kiinteistérahastot

eQ Liikekiinteistot

eQ Yhteiskuntakiinteistot

UB Eurooppa REIT K

UB Pohioismaiset Liikekiinteistot |

Kiinteistérahastot vht.
Muut siioitusrahastot
R2 Crvstal A

Nordea SIF Global Private Credit | EUR
DI SICAV Fixed Income Global C

AIM Diversified Strateaie Fund Class A March 2022 Series

Muut siioitusrahastot vht.
Padomarahastot

Access Capital Fund V LP

Armada Fund V Kv/Telia

Armada Mezzanine Fund IV Kv/Telia
CapMan Buvout IX Fund A LP/Telia
CapMan Buvout X Fund A LP/Telia
CapMan Buvout XI SCSp/Telia

CapMan Buvout VIII Fund

Certior Credit Opportunities Fund Ill
Certior Credit Opportunities Fund IISCSP/Telia
Certior Credit Opportunities Fund Kv/Telia
eQ Asunnot Erikoissiioitusrahasto

eQ PE VII US GP Feeder | Kv/Sonera
eQ PE VIl North Kv/Sonera

eQ PE X North Feeder

eQ PE XIV North Feeder

eQ PE XV US Feeder

Evli Growth Partners Il
Infrastruktuuri-siioituskori

Korona Fund Il Kv

Korona Fund IV Kv

Mandatum Life PE Opportunities

Nordic Mezzanine Fund Ill/Sonera
Selected Private Equitv Fund | Kv/Sonera
UB Yritysrahoitusrahasto | Ky/Sonera
VisionPlus Fund | Kv/Sonera

eQ PE XI US Feeder

Aktia Aurinkotuuli Ill Kv

Padomarahasto vht.

Osakkeet ia osuudet vhteensa

Osuus
Kotivaltio Kpl-maara __ osakkeista % Kirianpitoarvo Markkina-arvo
91 491,7384 9583 302.14 9583 302.14
141 869.1517 16 687 713.64 16 687 713.64
21 825.8993 6419 880.93 6419 880.93
114 948.865000 12 646 278.80 13 776 437.55

370 135.6544

151.7048
98 165.1382
82 835.9507

181 152.7937

46 896 073.21

45 337 175.51

17 619 381.43

9 973 600.00
11 811 302.22
22 000 000.00

61404 283.65

0,00

7492 042,79
215 615,72
429 183,00
687 221,00
3772 322,44
0,00

7030 000,00
7 317 491,59
4299 452,96
5106 737,60
4752 055,43
3062 430,92
3321428,57
2800 000,00
250 248,89
1535 793,63
7982 380,47
1638 035,00
1581 942,00
4626 308,81
0,00

34 014,00
5756 427,24
570 662,00
3554 729,50
1820 000,00

79 636 523.56

562 708 505.08

46 467 334.26

21 847 208.03
10 793 207.86
12 268 832.66
26 834 522.44

71743 770.99

360 027,00
7602 399,00
340 519,51
429 183,00
687 221,00
4241 108,00
4 378,00
7245793,00
8 139 827,00
5717 383,00
5049 000,00
4745 668,94
3499 341,44
4185 000,00
2940 000,00
250 248,89
1535 793,63
20 412 932,45
1638 035,00
1581 942,00
6063 912,72
156 280,00
34 014,00
5756 427,24
570 662,00
4053 806,47
1820 000,00

99 060 903.29

621 336 163.81







TELIAN ELAKESAATIO 31.12.2023

RAHOITUSLASKELMA

Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden ylijaama (alijgama)
Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset tai realisoitumattomat
arvon muutokset
Realisoitumattomat kurssivoitot/-tappiot
Pakollisen vastuuvajauksen muutos
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua
Muut oikaisut
Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta
Kayttopadoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-) / vahennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays (+) / vahennys (-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista
Maksetut valittomat verot
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden seka
Muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto)
Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta

Maksut omaan paaomaan netto

Lainojen nostot

Lainojen takaisinmaksut

Maksetut osingot/takuupagaoman korot ja muu voitonjako
Rahoituksen rahavirta yhteensa

Rahavarojen muutos (A+B+C)

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

2023

-28 908,06

-31 180 882,72

-11 543 560,22

2022

-5602 227,34

30 537 793,71

32 136 638,58

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-13 364 851,76  -16 852 726,75
-566 118 202,76 45319 478,20
-332 050,15 -361 312,67
62 512 367,62  -30 947 310,99
6 062 114,71 14 010 854,54
0,00 0,00

0,00 0,00

6 062 114,71 14 010 854,54

-20 612 968,09
13 364 851,76

-24 835 797,15
16 852 726,75

0,00 0,00
-7 248 116,33 -7 983 070,40
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-1 186 001,62 6 027 784,14
12 492 240,99 6 464 456,85
11 306 239,37 12 492 240,99







Liite 1.1
Tunnuslukujen esittaminen tilinpaatoksen liitetiedoissa

Tiivistelma tunnusluvuista
Elakekassat ja -saatiot; B-osasto

Vakuutusmaksutulo, €
Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, € "
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, €
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, %
Liikevaihto, €
Kokonaishoitokulut, €
Kokonaishoitokulut % likevaihdosta
Hoitokulut iiman tydkyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja ja lakisaateisia maksuja % TyEL-
palkkasummasta
Kokonaistulos, €
Vastuuvelka, €
Vakavaraisuuspadoma, € ?
Vakavaraisuuspaaoma suhteessa vakavaraisuusrajaan
Elakevarat , € 4
% vastuuvelasta *
Tuloksen kayttd vakuutusmaksujen alentamiseen (%) TyEL-palkkasummasta
TyEL-palkkasumma, €
TyEL-vakuutuksia
TyEL-vakuutettuja
Elakkeensaajia

1) Vastaa tuloslaskelman eraa maksetut korvaukset

2) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saadosten mukaisesti (vastaava periaate koskee myos muita vakavaraisuustunnuslukuja)

3) STM asetuksen (1336/2021) 11 §:n 13 kohdan mukainen vastuuvelka/elékevastuu + vakavaraisuuspadoma.

2023 2022 2021 2020 2019

60 006 715] 60 209 115 60 961416 56270584] 46228207
64137658 59493 638 61 740 890 60 329 008 48 520 604
49597326 -28038 005 93647 595 13 750 698 67 566 913
8,28% 3,83% 16,16 % 234% 12,52%
97064070 60431864 112110195 74 754 502 82 575 037
1371419 1305 605 1320553 1222728 1181532
1,41% 2,16% 1,18% 1,64 % 1,43%

0,50 % 043% 0,41% 0,42 % 0,48 %
22194763 -43 449 349 52231281 -7 238 938 35976 090
609346 242| 577624493 577805208] 530729612 515916675
135081742| 113489761| 156938424 104707 143| 112411 642
1,82 1,65 1,98 1,75 1,73
672470824 628209104 656 650573| 566 624 684| 557 544 966
125,10 % 122,00 % 131,40 % 122,67 % 125,25 %
0,25% 0,00 % 0,00 % 0,30% 021%
241718564 242767092 250359 106] 244 246 257| 188731012
7 9 9 10 10

3534 3798 3911 4276 3995

2847 2368 2819 2804 2772








Liite 1.2

Tunnuslukujen esittdminen tilinpaatoksen liitetiedoissa

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle

Elékekassat ja -saatiot

Sijoitustoim. Sitoutunut Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- %
nettotuotot paaoma sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle
markkina-arvo ® paaomalle padomalle paaomalle padomalle padomalle
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Tuotto €// % sit. padgomalle milj. euroa milj. euroa % % % % %
Korkosijoitukset yhteensa 19 714 403 179 543 199 10,98 -4,37 5,58 0,85 7,30
Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat 18 661 663 147 621 863 12,64 -5,29 7,10 0,89 9,08
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset ” 2 1052 740 31921 336 3,30 -0,77 0,28 0,71 0,48
Osakesijoitukset yhteensa 26 172 453 323 838 195 8,08 -6,38 28,61 3,19 20,41
Noteeratut osakkeet 2 19 891 184 180 164 552 11,04 -17,47 25,61 3,04 26,80
Pagomasijoitukset ¢ 6 281 269 143 415 307 4,38 14,18 34,34 4,86 6,31
Noteeraamattomat osakkeet ! 0,00 258 336 0,00 0,00 -26,15 -77,89
Kiinteistosijoitukset yhteensa 1774 952 81 114 659 2,19 7,49 5,86 3,30 7,34
istosijoitukset 6 102 490 33504 829 18,21 5,91 5,86 3,30 7,34
itusrahastot ja yhteissijoitukset -4 327 538 47 609 830 -9,09 8,70
Muut sijoitukset 3 895 662 38 118 351 10,22 -1,59 5,06 6,32 5,94
Hedge-rahastosijoitukset © 3895 662 38 118 351 10,22 -1,59 5,06 6,32 5,94
Hyodykesijoitukset
Muut sijoitukset 7
Sijoitukset yhteensa 51557 470 622 614 404 8,28 -3,83 16,16 2,34 12,52
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 51 557 470 622 614 404 8,28 -3,83 16,16 2,34 12,52

34 kertyneet korot

rahat ja pankki: iset seka kauppahil iset ja -velat

myos sekarahastot, jos niitd ei voida kohdistaa muualle
paaomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset
5) Sisaltaa myos noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtict

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedg hasto-osuudet rii rahaston

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin
8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta

9) Sitoutunut pddoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittdin / kuukaisittain aikapainotetut kassavirrat
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Liite 1.3

Tunnuslukujen esittdminen tilinpaatoksen liitetiedoissa

Sijoitusjakauma kayvin arvoin
Eldkekassat ja -s&atiot

Korkosijoitukset yhteensa
Lainasaamiset "

Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset " 2
Osakesijoitukset yhteensa

Noteeratut osakkeet *

P&aomasijoitukset ¥

Noteeraamattomat osakkeet *
Kiinteistosijoitukset yhteensa

Suorat kiinteistosijoitukset
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset ©
Hyddykesijoitukset

Muut sijoitukset 7

Sijoitukset yhteensa

Johdannaisten vaikutus *

Sijoitukset kadyvin arvoin yhteensa

Jvk-salkun modifioitu duraatio

1) Siséaltaa kertyneet korot

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltda myos sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Siséltad paddomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset

5) Sisaltada myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

6) Sisaltda kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

Perusjakauma
31.12.2023 31.12.2022

milj. euroa % milj. euroa %
192 296 136 28,54 192 502 838 30,76
155 977 816 23,15 149 872 394 23,94
36 318 320 5,39 42 630 444 6,81
357 175 548 53,01 313 362 631 50,06
201 724 656 29,94 179 622 741 28,70
155 192 556 23,03 133 480 849 21,33
258 336 0,04 259 042 0,04
82 336 826 12,22 81 548 642 13,03
38 396 914 5,70 33 465 853 5,35
43 939 912 6,52 48 082 790 7,68
42 003 777 6,23 38 509 280 6,15
42 003 777 6,23 38 157 263 5,66

0 0,00 352 017

673 812 287 100,00 625 923 392 100,00
673 812 287 100,00 625 923 392 100,00|

2,1

8) Riskijakauma voidaan esittda vertailukausilta sitd mukaan kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti).

Mikali luvut esitetaén vertailukausilta ja kaudet eivat ole taysin vertailukelpoisia tulee tasta antaa tieto.

9) Sisaltaa johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-.

- Eron korjauksen jalkeen riskijakauman loppusumma tdsmaa perusjakaumaan.

10) Suhteellinen osuus lasketaan kayttaen jakajana "Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa" -rivin loppusummaa.







Liite 1.4
Tunnuslukujen esittaminen tilinpaatoksen liitetiedoissa

Tulosanalyysi
Elékekassat ja -saatiot

2023 2022 2021 2020 2019
Tuloksen synty € € € € €
Vakavaraisuuden kartuttaminen vakuutustusmaksuilla 483 348 224 481
Varojen siséinen siirto A -osastolta B-osastolle
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 22 194 763 -43 932 697 52 006 800 -7 238 938 35976 090
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin + muut korkoerat" 49 597 326 -28 038 005 93 647 595 13 750 698 67 566 914
- Vastuuvelan tuottovaatimus -27 402 563 -15 894 692 -41 640 795 -20 989 636 -31 590 824
Kokonaistulos 22 194 763 -43 449 349 52 231 281 -7 238 938 35976 090
Tuloksen kaytto
Vakavaraisuuden muutokseen 21591 981 -43 449 349 52 231 281 -7 981 275 35570 450
Lisédvakuutusvastuun muutokseen 9052010 -15 188 595 9 280 988 -2 248 055 13 050 171
Arvostuerojen muutokseen 12539 972 -28 260 754 42 950 293 -5 733 220 22 520 279
Tilinpaatossiirtojen kertyman muutokseen
Tilikauden ylijaamaan
Vakuutusmaksun alennukseen 602 782 742 337 405 640
Ylikatteen tai toimintapddoman ylitteen palautukseen osakkaille/TA:lle
Varojen sisdiseen siirtoon A-osastolle
Yhteensa 22 194 763 -43 449 349 52 231 281 -7 238 938 35976 090

1) Sisaltaa sellaiset tuloslaskelman korkoerat, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin
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Liite 1.5

Tunnuslukujen esittaminen tilinpaatoksen liitetiedoissa

VAKAVARAISUUS
TELIAN ELAKESAATIO

Vakavaraisuuspddoma ja sen rajat (%) 2023 2022 2021 2020 2019
Vakavaraisuusraja € 74 122 101 68 683 231 79 381 745 59 830 304 64 898 363
Vakavaraisuuspddoman enimmaismaara € 268 694 541 257359672 249856075 230958771 222566663
Vakavaraisuuspddoma € 135081742 113489761 156938424 104707 143 112411642
Vakavaraisuusaste % 125,1 % 122,0% 131,4% 122,7 % 125,3 %
Vakavaraisuusasema (z) 1,82 1,65 1,98 1,75 1,73
300 000 000
200 000 000
150 000 000
100 000 000 —
50 000 000 —
O T T T T 1
2019 2020 2021 2022 2023

{77! Vakavaraisuuspddoma = = = Vakavaraisuuspddoman enimmaismaara

Vakavaraisuusraja

135% 4
130% - 3,5
125% 3

- 2,5
120%

-2

- 1,5
110% L
105% - 0,5
100% : : : : 0

2019 2020 2021 2022 2023

Vakavaraisuusaste Vakavaraisuusasema (z)







F_ *
PORASTO . Tilinpaatoksen liitetieto

TELIAN ELAKESAATIO

VAKAVARAISUUS

Oma padoma 2241508 2241508
Vapaaehtoiset varaukset 0 0
Lisdvakuutusvastuu 71957 160 62 905 150
Arvostuserot 60 883 074 48 343 102
Tasoitusvastuu 0 0
Osakkaan lisamaksuvelvollisuuteen perustuva era 0 0
Takaukset ja vakuudet 0 0
Muut erat (+/-) 0 0
Yhteensa 135 081 742 113 489 761

Vakavaraisuuspddoman vahimmaismaara % 4,6% 4,4 %
Vakavaraisuuspaaoman vahimmaismaara (eur) 24 707 367 22 894 410
Vakavaraisuusaste % 125,1% 122,0%

Vakavaraisuusraja % 13,8 % 13,3 %
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Sivu1/3

Telian Elakesaation olennaiset riskit ja niiden hallinta

Riskienhallinnan yleiset periaatteet

Riskienhallinnan tavoitteena on hallita riskeja, jotka vaarantavat elakesaation tehtavien
hoidon jatkuvuuden ja kannattavuuden. Elakesaatiota uhkaavat huomattavat riskit
pyritdan tunnistamaan, arvioimaan ja rajaamaan ja niitd seurataan. Riskienhallinta ei
kuitenkaan saa hankaloittaa elakesaation normaalia toimintaa, johon luonnollisesti
sisaltyy vakuutustoimintaan ja sijoitustoimintaan liittyva riskinotto. Riskienhallinta
jarjestetdan kustannustehokkaasti.

Riskienhallinnan vastuu ja valvonta

Elakesaation hallitus hyvaksyy vuosittain oleelliset riskienhallinnan periaatteet
sijoitussuunnitelman hyvaksymisen yhteydessa ja valvoo niiden noudattamista.

Riskienhallinnan organisointi

Elakesaation hallitus huolehtii elakesaation hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta
jarjestdmisesta, johon sisaltyy myds riskienhallinnan organisointi. Riskienhallinnan
valineita ovat hallituksen hyvaksymat suunnitelmat seka toimitusjohtajan,
vakuutusmatemaatikon, kirjanpidon ja sijoitusten seurannan raportit.

Telian Elakesaatio on hankkinut riskienhallintatoiminnon Porasto Oy:lta. Riskienhallinta-
toiminto raportoi elakesaation hallitukselle riskienhallinnan kokonaistilanteesta vahintaan
vuosittain.

Toimitusjohtaja hoitaa elakesaation juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja
maaraysten mukaisesti.

Vakuutustoiminnan riskit

A-osaston vastuuvelka 31.12.2023 (euroa)

Alkaneet elakkeet 8 717 351
Vastaiset elakkeet 121 962
Vastuuvelka yhteensé 8839 313

A-osastossa vakuutustoiminnan riskit liittyvat ensi sijassa kaytettyjen kuolevuusoletusten
paikkansapitavyyteen ja laskuperustekoron oikeaan tasoon.

Telian Elakesaatidssa sovelletaan yleisia Suomessa kaytdssa olevia elakesaatididen
laskuperusteita. Kuolevuusoletukseen liittyva riski on, ettd vakuutetut elavat yleisia
oletuksia pitempaan. Laskuperustekoron osalta riskind on, etta korko on liian korkea, jotta
elakesaatido saavuttaisi perusteissa oletetun tuoton. Naihin riskeihin varaudutaan
soveltamalla yleisia perusteita varovaisemmalla tavalla.
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Sivu2/3
B-osaston vastuuvelka 31.12.2023 (euroa)

Alkaneet vanhuuseldkkeet 170 593 267

Alkaneet tyokyvyttdbmyyseldkkeet 9 965 447

Varaus tuntemattomia tyokyv.elékkeitd varten 2474 173
Alkaneet vanhuus- ja tydkyv.elakkeet yhteensa 183 032 887
Tasausvastuu 43 152 391
Alkaneet eldkkeet yhteensa 226 185 278

Vastaiset vanhuuseldkkeet 309 723 830

Vastaiset tydkyvyttémyyseldkkeet 3 594 300
Vastaiset vanhuus- ja tyokyv.elakkeet yhteensa 313318 130
Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu -2 114 326
Lisdvakuutusvastuu 71957 160
Vastaiset eldkkeet yhteenséa 383 160 964
Vastuuvelka yhteenséa 609 346 242

Tybelakkeiden rahoitusperiaatteena on osittainen ennakkorahastointi. Elakesaation
vastuulla olevan TyEL:n mukaisen elaketurvan osalta riskit liittyvat kuolevuusoletusten
paikkansapitavyyteen seka alkaneita tyokyvyttomyyselakkeita varten tehtyjen
rahastointien riittavyyteen. TyEL-jarjestelmassa laskuperusteet laaditaan rahastojen
laskennan osalta kaikissa elakelaitoksissa yhtenaisin perustein ja naita perusteita
noudatetaan myds elakesaation B-osastossa. Mikali yleiset perusteet osoittautuvat
rittamattdomiksi, niiden vajaukset tdydennetaan TyEL:n yhteisella vastuulla olevista
varoista tai korjataan ns. elinaikakertoimen avulla.

Rahastojen riittavyytta seka uusien alkaneiden tyokyvyttémyyselakkeiden rahastointia
varmistaa elakesaation vakavaraisuuspadoma seka tydnantajalta perittavat
vakuutusmaksut.

Elakesaation vastuullinen matemaatikko vastaa vakuutustoiminnan riskeihin
varautumisesta laskuperusteilla. Han raportoi laskuperusteiden muutostarpeista
elakesaation toimitusjohtajalle, joka tarvittaessa raportoi muutostarpeista hallitukselle.

Sijoitustoiminnan riskit

Elakesaation on sijoitettava varansa turvaavasti ja tuloa tuottavasti seka elakesaation
maksuvalmiutta silmalla pitden. Tuottava sijoittaminen edellyttda altistumista
sijoitusriskeille. Naita sijoitusriskeja rajoitetaan turvaavuusvaatimusten tayttamiseksi.
Sijoitusmarkkinoiden vaihtelusta johtuvaa markkinariskia hallitaan A-osastossa
katesaannoksilla ja B-osastossa vakavaraisuussaanndksilla. Lisdksi on huolehdittava
sijoitussalkun riittavasta hajauttamisesta.

B-osastot harjoittavat sijoitustoimintaansa vakavaraisuusvaatimusten puitteissa.
Sijoitusriskeihin varaudutaan vakavaraisuuspaaomalla, joka sisaltaa elakesaation oman
paaoman, lisdvakuutusvastuun ja arvostuserot. Mita riskihakuisempaa eldkesaation
sijoitustoiminta on, sitd suurempaa vakavaraisuuspadomaa vaaditaan. Lisaksi
osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu toimii puskurina osaketuottojen heilahteluille.
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B-osaston pddomavaateen muodostuminen 31.12.2023 (euroa)

Osakkeet 83049779
Korko ja spread 6 526 162
Kiinteistot 13275 218
Valuutta 21281128
Hyodykkeet 760 987
Tuottovaade -20 259 568
Vakuutus 3 970 808
Hedge Fund 6 202 221
Hajautushyoty -40 684 632

Yhdistetty pddomavaade (vakavaraisuusraja) 74 122 101

B-osaston vakavaraisuusraja 31.12.2023 oli 74 122 101 euroa. Vakavaraisuusaste
oli 125,1 prosenttia ja vakavaraisuusasema 1,82 kertaa vakavaraisuusrajan maara.

Elakesaation sijoitussalkkua muodostettaessa apuna kaytetadan mm. optimointimallia,
jossa parametreina kaytetaan eri sijoitusluokkien odotettuja tuottoja, tuottojen vaihteluita
seka eri omaisuuslajien valisia korrelaatioita. Pyrkimyksena on optimoida maksimaalinen
tuottotaso valitulla kokonaisriskitasolla. Elakesaation hallitus hyvaksyy vuosittain
sijoitussuunnitelman, jossa paatetdan omaisuusluokkien perusallokaatiot. Lisaksi
sijoitussuunnitelmassa hyvaksytaan poikkeamavaltuudet perusallokaatiosta eri
organisaatiotasoille. Vuonna 2023 B-osastossa paaomaisuusluokkien painot olivat
perusallokaatiossa listatuissa osakkeissa 35 prosenttia, joukkovelkakirjalainoissa

21 prosenttia ja kiinteistdissa 13 prosenttia.

Suomen Sijoitustutkimus Oy tuottaa kuukausittain tuotto- ja riskiraportin elakesaation
sijoitusomaisuudesta. Tama raportti toimitetaan kuukausittain elakesaation
sijoitusryhmalle, joka seuraa sijoitusomaisuuden tuottoa, riskeja, limiitteja ja sita, etta
kaytannon toiminnassa noudatetaan sijoitussuunnitelman mukaisia paatoksia.
Elakesaation hallitukselle tuotto- ja riskiraportti toimitetaan ja raportoidaan vahintaan
neljannesvuosittain.

Elakesaation sijoitusomaisuus altistuu markkinariskeille, jotka johtuvat
sijoitusmarkkinoiden arvojen vaihtelusta. Eldkesaatiossa markkinariskia seurataan
tarkkailemalla tietylla todennakdisyydella syntyvaa maksimitappiota (VAR) seka erilaisia
riskiskenaarioita osakekurssien tai korkotason muuttuessa.

Likviditeettiriski on hallittavissa silla, etta elakemenot ovat varsin hyvin ennustettavissa ja
suurin osa sijoituksista on likvideissa arvopapereissa. Riskikeskittymista ja
vastapuoliriskeistd huolehtii omalta osaltaan katesaannosto, jonka lisaksi elakesaation
sijoitussuunnitelmassa maaritellaan lisarajoitteita.
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Tilinpaatoksen liitetiedot

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Telian Elakesaéation tilinpaatdksen laadinnassa on noudatettu sosiaali- ja terveysministeridon asetusta
vakuutuskassan ja elakesaation tilinpaatoksesta seka Finanssivalvonnan elakesaation kirjanpitoa ja

tilinpaatdsta koskevia maarayksia. Eldkesaatio noudattaa kirjanpidossaan seka A- ettd B-osastossa
tasaavaa jarjestelmaa.

Eldkesaation kirjanpidossa noudatetaan suoriteperiaatetta sekad varovaisuuden ja oleellisuuden
periaatteita.

Eldkes&atio muodostaa omistamiensa asunto- ja kiinteistdyhtididen kanssa kirjanpitolain tarkoittaman
konsernin. Konsernitilinp&atdsta ei ole laadittu, koska kiinteistoyhtiét eivéat ole yksittain tai
yhteisvaikutukseltaan olennaisia oikean ja riittdvan kuvan saamiseksi Elakesaatiosta.

Telian Elakesaétié on hankkinut ulkopuolisten kiinteistdarvioitsijoiden arviokirjat suoraan omistamistaan
kiinteistosijoituksista. Arviokirjan ja johdon arvion mukaisesti Arabian Portaalin tasearvoa laskettiin 14.
423.500 eurosta 12.000.000 euroon. Arviokirjan perustui osittain tuottoarvoon ja osittain kauppa-arvoon.
Arviokirjan ja johdon arvion mukaisesti Helsingin Datacenterin arvon korotettiin 19.042.353 eurosta

26. 396.914 euroon. Arviokirjan arvo perustui tuottoarvoon. Lisdksi Helsingin Datacenterin arvon
korotuksessa on otettu huomioon arvon pysyvyys. Tahan on vaikuttanut poikkeuksellisen pitka
vuokrasopimus, hyva juokseva tuotto inflaatiosuojalla seka vuokralaisen hyva luottoluokitus.

Mikali sijoituksiin kuuluvien osakkeiden ja osuuksien markkina-arvo on pienempi kuin osakkeiden ja
osuuksien alkuperainen hankintameno, hankintamenoa oikaistaan arvonalennuksella niin, etta
kirjanpitoarvo on korkeintaan markkina-arvon suuruinen. Palautuneet arvonalennukset oikaistaan
tulosvaikutteisesti.

Myytyjen osakkeiden ja osuuksien myyntivoitto ja —tappio on laskettu verrattuna alkuperaiseen
hankintamenoon.

Sijoitusten kayvat arvot perustuvat paasaantdisesti markkina-arvoihin, esim. osuuksissa vuoden
viimeinen kaupantekokurssi tai sen puuttuessa ostokurssi, osakkeissa vuoden viimeinen ostokurssi.

Private Equity- rahastot on arvostettu taseessa sisdankutsuttuun arvoon tai sitd alempaan
tilinpaatdéspaivan markkinahintaan.

Joukkovelkakirjojen nimellisarvon ja hankintamenon erotus on jaksotettu korkotuotoiksi tai niiden
vahennykseksi rahoitusmarkkinavalineen juoksuaikana. Vastaera on merkitty hankintamenon lisdykseksi
tai véhennykseksi.

Joukkovelkakirjalainat on merkitty taseeseen jaksotettuun hankintamenoon. Joukkovelkakirjoissa on
paasaantoisesti kaytetty ulkopuolisia vahvistuksia.

Strukturoidut joukkovelkakirjalainat arvostetaan lainojen liikkeellelaskijan mallihinnan mukaan.
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Telian Elakesaatio
Tilinpaatoksen liitetiedot B-osasto

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tunnuslukujen laskentakaavat ja tunnuslukujen sisélto TYEL

Maksetut elakkeet =
Vastaa tuloslaskelman eraad maksetut korvaukset

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paaomalla (kdyvin arvoin) =

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen padomaan lasketaan sijoituslajeittain

ja sijoitusten yhteismaaralle ottaen huomioon kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.

Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in kaavaa (aika- ja rahapainotettua kaavaa) kayttaen niin,

etta sitoutunut padoma lasketaan lisdamalla kauden alun markkina-arvoon kauden aikaiset kassavirrat

painotettuna silla suhteellisella osuudella koko kauden pituudesta, joka on jaljelld tapahtumakuukauden

puolivalistd kauden loppuun.

Sijoitustuotot kayvin arvoin = Raportointikauden lopun ja alun omaisuusluokkien markkina-arvojen muutos - kauden aikana
tapahtuneet nettokassavirrat

Sitoutunut padoma = Raportointikauden alun omaisuusluokkien markkina-arvo + kuukausittain aikapainotetut nettokassavirrat
Kassavirta = ostot - myynnit - tuotot + kulut

Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin =
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin + muut korkoerat - vastuuvelan tuottovaatimus.

Liikevaihto =
Vakuutusmaksutulo + sijoitustoiminnan nettotuotto kirjanpidossa + muut tuotot.

Kokonaishoitokulut =
Tuloslaskelman eré hoitokulut + sijoitustoiminnan hoitokulut.

Kokonaistulos =
Vakavaraisuuden kartuttaminen vakuutusmaksuilla + sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin + varojen sisainen siirto osastolta A osastolle B.

Tulosanalyysi =
Lisavakuutusvastuun muutokseen ei tulosanalyysissa lasketa mukaan siirtojen vaikutusta.

Vakavaraisuuspaidoma =
Vakavaraisuuspaaoma ja sen rajoja koskeva tunnusluku esitetddn myés kuvan muodossa.

Kuvassa esitetdan seuraavat tiedot %:na vakavaraisuusrajan laskennassa kaytetysta vastuuvelasta:
vakavaraisuusraja
vakavarisuuspaaoman enimmaismaara
vakavaraisuuspaaoma

Vastuuvelka =
Taseen vastuuvelka

Eldkevarat =
STM asetuksen ( 1336/2002 ) 13 §:n 11 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspagoma

TYEL-palkkasumma =

Tilinpaatésajankohdan mukainen palkkasumma-arvio.

Vakuutusten, vakuutettujen ja elakkeensaajien lukumaara
Lukumaara, joka on tilinpaatéshetken mukainen.
Perhe-elakkeessa eldkkeensaajien lukumaara lasketaan aina yhdeksi riippumatta edunsaajien lukumaarasta.







Telian Elakesaatio tilinpaatoés 1.1.2023 — 31.12.2023

Toimintakertomuksen ja tilinpaatéksen allekirjoitukset

Helsingissa, 26.2.2024

Marko Yla-Autio Lotta Ahonen
Aleksi Vartio Pekka Riiali
Eva-Marie Penttila Petri Tofferi

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissa,

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Jukka Paunonen
KHT

34









		info@assently.com
	2024-03-26T10:47:37+0000
	https://assently.com
	The case has been e-signed by the parties using Assently E-Sign.




